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�]�u�‰�}�Œ�š�}�����u�u�]�•�•�]���]�o�����‰���Œ�]���������µ�Œ�}���í�X�î�ð�ô�X�ñ�ì�ò�U�ì�ì�U���]�o���‹�µ���o���������•�š���š�}���������Œ�����]�š���š�}�������o�o�������^�������]�v�������š�����î�õ�X�í�î�X�î�ì�î�î�X���>�[���v�š�]���]�‰���Ì�]�}�v����
�(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�����]�v���}�P�P���š�š�}�����}�À�Œ�������•�•���Œ�����Œ���•�š�]�š�µ�]�š�������v�š�Œ�}���]�o���ï�í�X�í�î�X�î�ì�î�ð���]�v�����µ�����Œ���š�������v�v�µ���o�]�U���o�����‰�Œ�]�u���������o�o�����‹�µ���o�]�����o���ï�í�X�í�î�X�î�ì�î�ï��
�����]�o���š���•�•�}�����[�]�v�š���Œ���•�•�������‰�‰�o�]�������]�o���������o�o�������^�����������‰���Œ�]�����o���š���•�•�}�����[�]�v�š���Œ���•�•�����}�š�š���v�µ�š�}�������o�o�������^�������•�š���•�•�����•�µ�o�o�����‰�Œ�}�‰�Œ�]�����P�]�������v�Ì����
�o�]�‹�µ�]�����������o���‰�Œ�}�‰�Œ�]�}���/�•�š�]�š�µ�š�}�������v�����Œ�]�}�������•�•�]���Œ���X��

���}�v�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�����î�í�X�ì�î�X�î�ì�î�ï�U���v�X���ò�ð�l�î�ì�î�ï�l�Z�l�/���Z���~�^���À�À�]�}�����]���‰�Œ�}�������]�u���v�š�}���‰���Œ���o���������(�]�v�]�Ì�]�}�v���������o���u���š�}���}���š���Œ�]�(�(���Œ�]�}���]���Œ�]���}��
�‰���Œ���]�o���‹�µ���Œ�š�}���‰���Œ�]�}���}���Œ���P�}�o���š�}�Œ�]�}���~�D�d�/�r�ð�_�•�U�����Z���Z�����Z���������š�}�����À�À�]�}�����o���‰�Œ�}�������]�u���v�š�}���‰���Œ���o���������(�]�v�]�Ì�]�}�v���������o���u���š�}���}���š���Œ�]�(�(���Œ�]�}��
�]���Œ�]���}���‰���Œ���]�o���‹�µ���Œ�š�}���‰���Œ�]�}���}���Œ���P�}�o���š�}�Œ�]�}���~�D�d�/�r�ð�•�X�����}�v���š���o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v���U���š�Œ�����o�������o�š�Œ�������}�•���U�����Z���Z�����Z�����•�š�����]�o�]�š�}�U���]�v���}�•�•���‹�µ�]�}��
�����‹�µ���v�š�}���‰�Œ���À�]�•�š�}�������o�����}�u�u�����í�X�î�������o�o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�����î�î�õ�l�î�ì�î�î�l�Z�l�/���Z�U�����]���]�v���]�����Œ�����‹�µ���o�����À���o�}�Œ���������o�����}�•�š�}���u�����]�}�����]���•���š�š�}�Œ����
�����o�o�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�������o���š�š�Œ�]�������Œ���o���š�]�À�}�����o���î�ì�î�î�U���]�o���•���P�µ���v�š���W���ì�U�î�ô�ñ�ñ���¦�l�l�t�Z�X��

�/�v���u���Œ�]�š�}�����o�o�[�}�����o�]�P�}�����]���‰�Œ�����]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v���������]�����}�v�š�]�����v�v�µ���o�]���^���‰���Œ���š�]���î�ì�î�í���~�����^�•�U�����}�v�����}�u�µ�v�]�����š�}�������o���î�ñ�X�ì�ñ�X�î�ì�î�î�U�����Z���Z����
�Z���� ���v�v�µ�v���]���š�}�� �o�[���‰���Œ�š�µ�Œ���� �����o�� �‰�}�Œ�š���o���� �����o�� �P�]�}�Œ�v�}�� �í�ò�X�ì�ò�X�î�ì�î�î�� ���� �o���� �•�}�•�‰���v�•�]�}�v���� �‰���Œ���Œ���P�]�}�v�]�� �š�����v�]���Z���� �����o�� �ò�� ���o�� �î�í�� ���P�}�•�š�}��
�î�ì�î�î�X���>�[���•�•���u���o�����������]���^�}���]�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}���]�o�����]�o���v���]�}�����[���•���Œ���]�Ì�]�}���î�ì�î�í���v���o�o�����•�����µ�š���������o���î�ó�X�ì�ñ�X�î�ì�î�î�U��
�‰���Œ�š���v�š�}���]�o���š���Œ�u�]�v�������]���õ�ì���P�]�}�Œ�v�]�����]�����µ�]�����o�o�[���Œ�š�]���}�o�}���ï�ì�U�����o�o���P���š�}�����U�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�������Z���Z�����î�ð�X�ì�ï�X�î�ì�í�ò�U���v�X���í�ï�ó�l�î�ì�í�ò�l�Z�l���}�u��
�~�d�/�h���•�U�� �Z���� �]�v�]�Ì�]���š�}�� ���� �������}�Œ�Œ���Œ���� �����o�o���� �����š���� �����o�� �í�ò�X�ì�ò�X�î�ì�î�î�U�� �]�v�� �‹�µ���v�š�}�� �•�µ�������•�•�]�À���� ���� �‹�µ���o�o���� ���]�� ���‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v���� �����o�� ���]�o���v���]�}��
���[���•���Œ���]�Ì�]�}�X�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�� �Z���U�� �‹�µ�]�v���]�U�� �‰�Œ�}�À�À�����µ�š�}�� ������ �������u�‰�]�Œ���� ���o�o�[�]�v�À�]�}�� ���v�š�Œ�}�� �]�� �š���Œ�u�]�v�]�� �]�v�� �����š���� �î�õ�X�ì�õ�X�î�ì�î�î�X�� �/�v��
�Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}�� ���]�� �����^�� �î�ì�î�í�� �‰�Œ�����]�•�‰�}�•�š�]�� ���]�� �•���v�•�]�� �����o�o���� �v�}�Œ�u���š�]�À���� ���Z���Z���U�� �‹�µ���•�š�]�� �����À�}�v�}�� �Œ�]�š���v���Œ�•�]�� �•�À�}�o�š�]�� �]�v�� �������u�‰�]�u���v�š�}��
���v���Z���������o�o�������]�Œ���š�š�]�À�����•�µ�o�o�����•���‰���Œ���Ì�]�}�v�������}�v�š�����]�o�������]���•���v�•�]�������o�o�[���Œ�š�]���}�o�}���í�ñ�U�����}�u�u�����î�U�����X�>�P�•�X���í�õ�X�ì�ô�X�î�ì�í�ò���v�X���í�ó�ñ�U�����u���v���š����
�����o�� �D�]�v�]�•�š���Œ�}�� �����o�o�[�����}�v�}�u�]���� ���� �����o�o���� �&�]�v���v�Ì���� �~�D���&�•�� �]�o�� �ì�õ�X�ì�õ�X�î�ì�í�õ�X�� �>�}�� �•�š���•�•�}�� �D���&�U�� �]�v�� �Œ�]�•�‰�}�•�š���� ������ �µ�v���� �Œ�]���Z�]���•�š���� ���]��
���Z�]���Œ�]�u���v�š�]���������‰���Œ�š�������]���h�š�]�o�]�š���o�]�����]�v���u���š���Œ�]���U���Z�������(�(���Œ�u���š�}�����Z�����^�€�Y�•���•�]���Œ�]�š�]���v�������Z�����o�������]�Œ���š�š�]�À�����•�µ�o�o�����•���‰���Œ���Ì�]�}�v�������}�v�š�����]�o����
���u���v���š���������o�o�[���Z���Z�����‰�}�•�•���v�}�����•�•���Œ�����µ�š�]�o�]�Ì�Ì���š�����‰���Œ���������u�‰�]���Œ�����P�o�]���}�����o�]�P�Z�]���]�u�‰�}�•�š�]�������o���d�h�^�W���v���o�o�����u�]�•�µ�Œ�����]�v�����µ���Œ�]�•�µ�o�š�]�v�}��
�(�µ�v�Ì�]�}�v���o�]�U�����o�š�Œ���•�^�U�����o�o�����(�]�v���o�]�š�������Z�����‰�Œ���•�]�����}�v�}�����o�o�����v�}�Œ�u���š�]�À�����•�µ�o�o�����•���‰���Œ���Ì�]�}�v�������}�v�š�����]�o�����‰�}�•�š���������o�o�}���•�š���•�•�}���d�h�^�W�X�_�X��

�E���o�����}�Œ�•�}�������o���‰�Œ�]�u�}���•���u���•�š�Œ�����î�ì�î�î�U�����Z���Z�������}�v�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�����î�ò�X�ì�ð�X�î�ì�î�î�U���v�X���í�ô�ï�l�î�ì�î�î�l�Z�l�/���Z�U���Z���������o�]�����Œ���š�}���]���‰�Œ���u�]������
�o�����‰���v���o�]�š�����Œ���o���š�]�À�������o�o�����‹�µ���o�]�š�����š�����v�]�������~�Z�Y�d�/�•���‰���Œ���P�o�]�����v�v�]���î�ì�í�ô�������î�ì�í�õ�U���‰���Œ���o�����‹�µ���o�����W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���Z�������}�v�•���P�µ�]�š�}���]��
�•���P�µ���v�š�]���Œ�]�•�µ�o�š���š�]�W��
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���� �•���P�µ�]�š�}�� ���o�o���� �À���o�µ�š���Ì�]�}�v�]�� ���(�(���š�š�µ���š���� ������ ���Z���Z���� �]�v�� �u���Œ�]�š�}�� ���o�o���� �Y�µ���o�]�š���� �d�����v�]�����U�� �]�o�� �Œ���P�}�o���š�}�Œ���� �v���Ì�]�}�v���o���� �Z���� �•�š�]�o���š�}�� �o����
�P�Œ�����µ���š�}�Œ�]���������]���u�]�P�o�]�}�Œ�]���P���•�š�}�Œ�]�������o���^���Œ�À�]�Ì�]�}���/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}�X���/�v�������š�š�����P�Œ�����µ���š�}�Œ�]���U�����}�u�����•�]�����À�]�v�����������o�o�����(�]�P�µ�Œ�����•���P�µ���v�š���U��
�W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���Œ�]�•�µ�o�š�������o���õ�£���‰�}�•�š�}�X���d���o�����Œ�]���}�v�}�•���]�u���v�š�}�������µ�v���}�Œ�P�}�P�o�]�}���‰���Œ���]�o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�U���‰���Œ���o�����‰���Œ�•�}�v�������Z�����‹�µ�}�š�]���]���v���u���v�š����
�•�À�}�o�P�}�v�}���]�o���o�}�Œ�}���•���Œ�À�]�Ì�]�}���‰���Œ���o���•���]���Œ�����µ�v�����]���o�}���]���Œ�]���}���]�v�š���P�Œ���š�}���u�]�P�o�]�}�Œ�������]���‹�µ���o�o�}�����Z�����������]���u�}���š�Œ�}�À���š�}�X����

�î�ì�í�ô �î�ì�í�õ �W�Œ���u�]�} �W���v���o�]�š�� �W�Œ���u�]�} �W���v���o�]�š��
�/ �D�í
�/ �D�î
�/ �D�ï
�/ �D�ð
�/ �D�ñ �ð�ó�X�ô�ò�õ �ì �ñ�ì�X�ï�ó�î �ì
�/ �D�ò
�/�/ �D�í �ì �ñ�î�ò �ì �õ�ð�X�õ�ñ�ï
�/�/ �D�î
�/�/ �D�ï �í�ì�í�X�õ�ò�í �ì �í�ñ�ó�X�ñ�ì�ì �ì
�/�/ �D�ð �í�ò�ô�X�ñ�ì�ì �ì �í�õ�ó�X�ð�ñ�ó �ì
�/�/ �D�ñ
�/�/ �D�ò �í�ô�í�X�ï�ì�ô �ì �í�ó�í�X�ò�ì�ó �ì
�/�/�/ �D�í
�/�/�/ �D�î
�/�/�/ �D�ï
�/�/�/ �D�ð
�/�/�/ �D�ñ �î�í���‰�Œ���u�]�} �í�ñ���‰�Œ���u�]�} �ì �ì
�/�/�/ �D�ò
�/�s �D�í �ð�ï���‰���v���o�]�š�� �ñ�í���‰���v���o�]�š�� �ì �ì
�/�s �D�î
�/�s �D�ï �î�õ���‰�Œ���u�]�} �î�ì���‰�Œ���u�]�} �ì �ì
�/�s �D�ð �î�î���‰�Œ���u�]�} �í�ô���‰�Œ���u�]�} �ì �ì
�/�s �D�ñ
�/�s �D�ò �í�î���‰�Œ���u�]�} �ô���‰�Œ���u�]�} �ì �ì
�s �Œ���v�l���d�K�W�^�/�^ �í�í���‰�Œ���u�]�} �õ���‰�Œ���u�]�} �ì �ì

�ð�õ�õ�X�ò�ï�ô �ñ�î�ò �ñ�ó�ò�X�õ�ï�ò �õ�ð�X�õ�ñ�ï
���u�u�}�v�š���Œ�����u���•�•�]�u�}�������o�o�����‰���v���o�]�š�������]���•���v�•�]�������o�o�–���Œ�š�]���}�o�}���î�õ�X�ð���Z�Y�d�/ �ñ�î�ò �õ�ð�X�õ�ñ�ï

�d�K�d���>��

�W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���v�}�v���‰�Œ���•���v�š�����]�v�����o���v���}
�W���Œ���o�–���v�v�}���î�ì�í�ô�������î�ì�í�õ���]�o���u�����Œ�}�r�]�v���]�����š�}�Œ�����D�î���v�}�v���Œ�]���v�š�Œ�����v���o���u���������v�]�•�u�}�������]���‰�Œ���u�]�������‰���v���o�]�š��

�W�Z���D�/�������W���E���>�/�d���–���Z�Y�d�/���î�ì�í�ô�r�î�ì�í�õ
�î�ì�í�ô �î�ì�í�õ

�^�d�����/�K �D�����Z�K�r�/�E���/�����d�K�Z��
�W�K�^�/�•�/�K�E���D���E�d�K
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���}�v�� �����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� �í�ñ�X�ì�ï�X�î�ì�î�î�U�� �v�X�� �í�ì�ó�l�î�ì�î�î�l�Z�l�/���Z���~�^���À�À�]�}�� ���]�� �‰�Œ�}�������]�u���v�š�}�� �‰���Œ�� �o���� �À���o�µ�š���Ì�]�}�v�]�� �‹�µ���v�š�]�š���š�]�À���U�� �Œ���o���š�]�À���� ���o��
���]���v�v�]�}���î�ì�î�ì�r�î�ì�î�í�U���‰�Œ���À�]�•�š���������o���u���������v�]�•�u�}���]�v�����v�š�]�À���v�š���������o�o�����‹�µ���o�]�š�����š�����v�]�����������o���•���Œ�À�]�Ì�]�}���]���Œ�]���}���]�v�š���P�Œ���š�}�����]�����µ�]�����o���d�]�š�}�o�}��
�ó�������o�o�[���o�o���P���š�}���������o�o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v���������o�o�–���µ�š�}�Œ�]�š�����õ�í�ó�l�î�ì�í�ó�l�Z�l�]���Œ���~�Z�Y�d�/�•�_�•�U�����Z���Z���U���}�o�š�Œ���������•�š�����]�o�]�Œ�����]���š���Œ�u�]�v�]���‰���Œ���o�[�]�v�À�]�}�������]��
�����š�]�������o�o�����‹�µ���o�]�š�����š�����v�]�������~�Z�Y�d�/�•���Œ���o���š�]�À�]�����o�o�������v�v�µ���o�]�š�����î�ì�î�ì�������î�ì�î�í�U���Z�������À�À�]���š�}���]�o���Œ���o���š�]�À�}���‰�Œ�}�������]�u���v�š�}���‰���Œ���o�����À���o�µ�š���Ì�]�}�v�]��
�‹�µ���v�š�]�š���š�]�À�����‰�Œ���À�]�•�š���������o���u���������v�]�•�u�}�����]���]�v�����v�š�]�À���Ì�]�}�v���������o�o�����‹�µ���o�]�š�����š�����v�]���������]�����µ�]�����o���d�]�š�}�o�}���ó�U�����o�o���P���š�}�����U�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v����
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�]�v�š���P�Œ���Œ���l���P�P�]�}�Œ�v���Œ�����o���������Œ�š�����À�]�P���v�š�����]�v���µ�•�}�����}�v���]���‰�Œ�}�‰�Œ�]�������š�]�U���P�Œ���(�]�����������Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�]�U���]�À�]���]�v���o�µ�•�����o�����‰���Œ�š�]�����À�]�����v�Ì�]���š�����]�v�����}�o�}�Œ����
�P�Œ�]�P�]�}�U�������‰�Œ�}�������������}�v���o�–���À�À�]�•�}�������o�������]�À�µ�o�P���Ì�]�}�v���������o�����}���µ�u���v�š�}�����P�P�]�}�Œ�v���š�}�����o�o�[�h�š���v�Ì���V��

�r�� �����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� �v�X�� �í�î�� �����o�� �ì�ð�X�í�í�X�î�ì�î�î�� ������ �}�P�P���š�š�}�� �^�������P�µ���u���v�š�}�� �����o�o�[���Œ�š�X�� �î�ó�� �~�‰���Œ�� ���d�^�•�� ���� ���Œ�š�X�� �ï�ñ�� �~�‰���Œ�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�•��
�Œ�µ���Œ�]�����š�}�� �^���}�v�•�µ�u�]�� ���������Ì�]�}�v���o�]�� �‰���Œ�� �‰���Œ���]�š���� �}�����µ�o�š���� ���� �À���o�o���� �����o�� �u�]�•�µ�Œ���š�}�Œ���_�� �����o�� �À�]�P���v�š���� �^�Z���P�}�o���u���v�š�}�� �����o�� �^�/�/�_�� ���}�v�� ���µ�]��
�o�[���'���U���‰�Œ���v�����v���}�����š�š�}�����Z�����‰�µ�Œ���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���v���}���P�]�����]�o���À�]�P���v�š�����^�Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�[���������•�•�}�������o�[�µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}�������o���(�}�v���}���^�����‹�µ����
�‰���Œ���š���_�����]�����}�‰���Œ�š�µ�Œ���������]�����}�v�•�µ�u�]�����������Ì�]�}�v���o�]���‰���Œ���‰���Œ���]�š�����}�����µ�o�š���_���o�����š�µ�š���o�������Z�����]���'���•�š�}�Œ�]�������o�o�[���u���]�š�}�������À�}�v�}���P���Œ���v�š�]�Œ���U������
�P���Œ���v�š�]�•���}�v�}�U���v���o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�����]�����}�u�‰���š���v�Ì���U���]�v�������•�}�����]���‰���Œ���]�š�����}�����µ�o�š���������v�}�Œ�u���������o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�������š�š���š���������o�o�[���Z���Z�������}�v��
�����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� �v�X�� �ò�ì�õ�l�î�ì�î�í�l�Z�l�/���Z�� �����o�� �î�í�� ���]�����u���Œ���� �î�ì�î�í�� �•�}�‰�Œ���� ���À�]�����v�Ì�]���š���� ���}�v�� �Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}�� ���o�o���� �����Œ�š���� �����o�� �^�X�/�X�/�X�U�� �Z����
���‰�‰�Œ�}�À���š�}���]�o�����}���Œ���v�š�����������P�µ���u���v�š�}�����o�o�����u�������•�]�u�����u�}���]�(�]���Z���l�]�v�š���P�Œ���Ì�]�}�v�]�����v���Z���������o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�U���Œ���o���š�]�À�������]���^���}�v�•�µ�u�]��
���������Ì�]�}�v���o�]���‰���Œ���‰���Œ���]�š�����}�����µ�o�š���������À���o�o���������o���u�]�•�µ�Œ���š�}�Œ���_�U���Œ�]�‰�}�Œ�š���š�����v���o�o�[���Œ�š�X���î�ó�������o���À�]�P���v�š�����^�Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���•���Œ�À�]�Ì�]�}�����]��
�(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ���� ���]�� �����‹�µ���� �‰�}�š�����]�o���_�� ���]�� ���o�š�}�� �d�Œ���À�]�P�]���v�}�� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�� ���� �v���o�o�[���Œ�š�X�� �ï�ñ�U�� ���]�� �]�����v�š�]���}�� ���}�v�š���v�µ�š�}�U�� �����o�� �À�]�P���v�š����
�^�Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���^���Œ�À�]�Ì�]�}���/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}���t���W���Œ�š�����/���^���Œ�À�]�Ì�]�}�����]�������‹�µ�����}�š�š�}�_�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�X���>�[���'�����Z�������]�•�‰�}�•�š�}��
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���Z���� �o�[�������P�µ���u���v�š�}�U�� �À���o�]���}�� �‰���Œ�� �]�o�� �Œ�]�•�‰���š�š�]�À�}�� �•�µ���r���u���]�š�}�� ���]�� ���}�u�‰���š���v�Ì���� ���]�� ���]���•���µ�v�� �'���•�š�}�Œ���U�� �������}�Œ�Œ���Œ���� ���}�v�� ���(�(�]�������]����
�]�u�u�����]���š���������•�]�����‰�‰�o�]���Z���Œ���������š�µ�š�š�]���]���Œ���‰�‰�}�Œ�š�]�����}�v�š�Œ���š�š�µ���o�]�����[�h�š���v�Ì���������]���'���•�š�}�Œ�]�U���]�À�]�����}�u�‰�Œ���•�]���‹�µ���o�o�]���]�v�����•�•���Œ���X��

�r�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�����v�X���í�ï�������o���ì�ð�X�í�í�X�î�ì�î�î���������}�P�P���š�š�}���^���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�[���������•�•�}�������o�[�µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}�������o���(�}�v���}��
�^�����‹�µ�����‰���Œ���š���_�����]�����}�‰���Œ�š�µ�Œ���������]�����}�v�•�µ�u�]�����������Ì�]�}�v���o�]���‰���Œ���‰���Œ���]�š�����}�����µ�o�š���_�����}�v�����µ�]���o�[���'���U���À���Œ�]�(�]�����š�}�����}�v�P�]�µ�v�š���u���v�š�������}�v���]��
���µ�����'���•�š�}�Œ�]�������o�o�[���u���]�š�}�U�����Z�����o�����‰�Œ���À�]�•�]�}�v�������������Œ�š�]���}�o���Ì�]�}�v���������o���•�µ�������š�š�}���Z���P�}�o���u���v�š�}���������}�v�(�}�Œ�u�������]�����}�v�š���v�µ�š�]�����]���š�µ�š���o���U��
���v���Z���� �u�]�v�]�u���U�� �‰�Œ���À�]�•�š���� �]�v�� �����•�}�� ���]�� �‰���Œ���]�š���� �}�����µ�o�š���� �����o�o�[���Z���Z���� �~���Œ�š�X�� �í�õ�� �����o�o�[���o�o���P���š�}�� ���� ���o�o���� �����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� ���Z���Z���� �v�X��
�î�í�ô�l�î�ì�í�ò�l�Z�l�/���Z�� ���}�•�^�� ���}�u���� ���P�P�]�µ�v�š�}�� �����o�o���� ���]�š���š���� �����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� �v�X�� �ò�ì�õ�l�î�ì�î�í�l�Z�l�/���Z�•�U�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� ���o���µ�v���� �v�������•�•���Œ�]����
�u�}���]�(�]���Z���l�]�v�š���P�Œ���Ì�]�}�v�]�����]���u���Œ�}���������P�µ���u���v�š�}�����]���š���o�����Z���P�}�o���u���v�š�}�����o�o�����•�µ�������š�š�����v�µ�}�À�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�X���>�[���'�����Z���U�����o�š�Œ���•�^�U��
���]�•�‰�}�•�š�}���o�[���(�(�]�������]�����]�u�u�����]���š���������o�o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}�����������‰�‰�o�]�����Œ�•�]�������š�µ�š�š�����o�����h�š���v�Ì�����������Œ���v�š�]�����o���&�}�v���}�X��

�r�� �����o�]�����Œ���Ì�]�}�v���� �v�X�� �í�ð�� �����o�� �ì�ð�X�í�í�X�î�ì�î�î�� ������ �}�P�P���š�š�}�� �^�Z���P�}�o���u���v�š�}�� �‰���Œ�� �o���� �•�]�v�P�}�o���Œ�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� �����o�o�[�µ�š���v�Ì����
���}�v���}�u�]�v�]���o���l�Œ���P�P�Œ�µ�‰�‰���š���_�� ���}�v�� ���µ�]�� �o�[���'���U�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �µ�v�� �v�µ�}�À�}�� �Z���P�}�o���u���v�š�}�� ���� ���}�u�‰�o���š���u���v�š�}�� �����]�� �À�]�P���v�š�]��
�Z���P�}�o���u���v�š�]�� �����o�� �^�X�/�X�/�X�� �����]�� �'���•�š�}�Œ�]�� �����o�o�[���u���]�š�}�U�� �À�}�o�š�}�� ���� �����Œ���� �]�u�‰�µ�o�•�}�� ���o�o���� �•�]�v�P�}�o���Œ�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� �����o�o���� �µ�š���v�Ì���� ���}�v���}�u�]�v�]���o�]�U��
���}�v�•���v�š���v���}�� ���]�� �]�v�•�š���o�o���Œ���� ���� ���š�š�]�À���Œ���� �Œ���‰�‰�}�Œ�š�]�� ���}�v�š�Œ���š�š�µ���o�]�� ���]�� �(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ���� ���}�v�� �}�P�v�]�� �•�]�v�P�}�o���� �µ�v�]�š���� �]�u�u�}���]�o�]���Œ���� �]�v�� �o�µ�}�P�}�� ���]��
�µ�v�[�µ�š���v�Ì���� ���}�v���}�u�]�v�]���o���� �]�v�� ���•�•���Œ���U�� �����š�š���v���}�� �o���� �Œ���o���š�]�À���� �u�}�����o�]�š���� �š�����v�]���Z���� ���� ���}�v�š�Œ���š�š�µ���o�]�U�� �v�}�v���Z� �� �o���� ���]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]��
�‰���Œ�š�]���}�o���Œ�]�������o�o�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�����Œ�]�•�‰���š�š�}�����o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]���P���v���Œ���o�]�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���^�X�/�X�/�X�X����
�>���� �‰�Œ�}�������µ�Œ���� ���]�� �•�]�v�P�}�o���Œ�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� �]�v�š���Œ���•�•���Œ���� �P�o�]�� �•�š�����]�o�]�� ���}�v���}�u�]�v�]���o�]�� ���•�]�•�š���v�š�]�� �‰���Œ�� �]�� �‹�µ���o�]�U�� ���(�(���š�š�µ���š���� �o���� �À���o�µ�š���Ì�]�}�v�]��
�š�����v�]���Z���U�� �v�}�v�� �•�µ�•�•�]�•�š���v�}�� �o���� ���}�v���]�Ì�]�}�v�]�� �‰���Œ�� �o�[�]�v�•�š���o�o���Ì�]�}�v���� ���]�� ���}�v�š���š�}�Œ�]�� ���� �•���Œ�À�]�Ì�]�}�� �����o�o���� �•�]�v�P�}�o���� �µ�v�]�š���� �]�u�u�}���]�o�]���Œ�]�� �]�v��
���}�v�(�}�Œ�u�]�š�������o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���^�X�/�X�/�X�������o�����v�µ�}�À�������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����l�}���Œ�]�•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���Ì�]�}�v�]���‰���Œ���o�����‹�µ���o�]�U���]�v���À�]���������o��
�š�µ�š�š�}�� ���������Ì�]�}�v���o���U�� �v�}�v�� �Œ�]���}�Œ�Œ���v�}�� �o���� ���}�v���]�Ì�]�}�v�]�� �š�����v�]���Z���� �v�������•�•���Œ�]���� �‰���Œ�� �‰�}�•�]�Ì�]�}�v���Œ���� �]�� ���}�v�š���š�}�Œ�]�� ���]�� ���]���•���µ�v���� �µ�v�]�š����
�]�u�u�}���]�o�]���Œ�����•�����}�v���}���o�����‰�Œ���•���Œ�]�Ì�]�}�v�]�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���^�X�/�X�/�X�X����
�>�[���'�����Z�������]�•�‰�}�•�š�}���o�[���v�š�Œ���š�����]�v���À�]�P�}�Œ���������o���Z���P�}�o���u���v�š�}�������o���ì�í�X�ì�í�X�î�ì�î�ï���������Z�����o�}���•�š���•�•�}�U���‰�Œ���À�]���������}�Ì�]�}�v�������}�v�����À���v�š�µ���o����
���o�]�•�]�}�v���l�u�}���]�(�]������ ���]�� ���o���µ�v�]�� �•�‰�����]�(�]���]�� ���Œ�š�]���}�o�]�� ������ �‰���Œ�š���� �����]�� �•�]�v�P�}�o�]�� �'���•�š�}�Œ�]�� �����o�o�[���u���]�š�}�U�� ���}�•�š�]�š�µ�]�•������ �‰���Œ�š���� �]�v�š���P�Œ���v�š���� ����
�•�}�•�š���v�Ì�]���o���������]���Œ�]�•�‰���š�š�]�À�]���À�]�P���v�š�]���Z���P�}�o���u���v�š�]�������o���^�X�/�X�/�X�X��
�/�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v�������]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���Z���������}�š�š���š�}���]�o���Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�����•�]�v�P�}�o���Œ�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v�����v���o�o�����•�����µ�š����
�����o���í�ñ�X�ì�î�X�î�ì�î�ï�����}�v�����‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v�����v���o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�����]�����}�u�‰���š���v�Ì���������o�o�����^�}���]���š���������������}�Œ�Œ���Œ���������o���ì�í�X�ì�ï�X�î�ì�î�ï����

�r�������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�����v�X���í�õ�������o���î�í�X�í�î�X�î�ì�î�î���������}�P�P���š�š�}���^���}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���•�X�‰�X���X�����P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�����]���v�v���o�����~�î�ì�î�î�r�î�ì�î�ï�•�_�����}�v�����µ�]��
�o�[���'�����Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �š�µ�š�š���� �o�������}���µ�u���v�š���Ì�]�}�v�����Œ���o���š�]�À�������o�o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�����]���v�v���o�����î�ì�î�î�r�î�ì�î�ï�������o�o�����š���Œ�]�(�(���� �����o�� �^�X�/�X�/�X�������o��
���}�v�����•�•�]�}�v���Œ�]�}�l�P�Œ�}�•�•�]�•�š�������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���^�X�‰�X���X�U�����]���•���v�•�]�������o�o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�]�����Z���Z�����ò�ï�õ�l�î�ì�î�í�l�Z�l�/���Z�������î�î�õ�l�î�ì�î�î�l�Z�l�/���Z�U��
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�����o�o�����^�}���]���š�������À�À���Œ�•�}���]�o���Œ�]���}�Œ�•�}���‰���Œ���u�}�š�]�À�]�����P�P�]�µ�v�š�]�U�������À���o���Œ�������v���Z�������}�u�����Œ�]���}�Œ�•�}�����µ�š�}�v�}�u�}�U���v���o���P�]�µ���]�Ì�]�}���‰���v�����v�š�����]�v�v���v�Ì�]��
���o�� �d���Z�� �s���v���š�}�U�� �•���Ì�X�� �/�/�/�U�� �Z�X�'�X�� �v�X���ð�î�ï�l�î�ì�í�ô�U���‰�Œ�}�u�}�•�•�}�� ������ ���}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�� ���}�v���]�� �^�X�‰�X���X�� �v���]�� ���}�v�(�Œ�}�v�š�]�� �����o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� �������]�v�}��
�^�s���v���š�}�� �K�Œ�]���v�š���o���_�� �v�}�v���Z� �U�� �‹�µ���o���� ���}�v�š�Œ�}�� �]�v�š���Œ���•�•���š���� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�U�� ���}�v�(���Œ���v���}�� �o�[�]�v�����Œ�]���}�� ���o�o�[���À�À�X�� �‰�Œ�}�(�X�� ���v�Œ�]���}��
�D�]�v�v���]�������o���&�}�Œ�}�����]���W�����}�À�������]���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���Œ�����������]�(���v�����Œ�����P�o�]���]�v�š���Œ���•�•�]���������]�Œ�]�š�š�]�������o�o�����^�}���]���š�����v���o�o�������}�v�š�Œ�}�À���Œ�•�]���X��

�^�����µ�š���������o���ì�ô���(�������Œ���]�}���î�ì�î�î�W���/�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���U���]�v���}�•�•���‹�µ�]�}�����o�o���������o�]�����Œ�������������o���P�����Œ�]�����À�µ�š���������o�o�[���•�•���u���o������
�����]�� �^�}���]�� �v���o�o���� �•�����µ�š���� �����o�� �í�ó�X�í�î�X�î�ì�î�í�U�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �o���� �‰���Œ�š�����]�‰���Ì�]�}�v���� �����o�o���� �^�}���]���š���� ���o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���� �^�s�]�À���Œ�����‹�µ����
�,�Ç���Œ�}���}�v���� �ð�_�� �~�s�,�ð�•�� ���� �o���� ���}�v�•���P�µ���v�š���� ���u�]�•�•�]�}�v���� ���]�� �‰�Œ���•�š�]�š�]�� �}�����o�]�P���Ì�]�}�v���Œ�]�� �‰���Œ�� �µ�v�� �]�u�‰�}�Œ�š�}�� �]�v�� �o�]�v������ �����‰�]�š���o���� ���]�� ���µ�Œ�}��
�ô�X�ñ�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�����]�����µ�]���v�X���ð�î���}�����o�]�P���Ì�]�}�v�]���‰���Œ���µ�v���À���o�}�Œ�������}�u�‰�o���•�•�]�À�}���v�}�u�]�v���o�������]�����µ�Œ�}���ð�X�î�ñ�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Œ���o���š�]�À�������o�����}�u�‰���Œ�š�}��
���X���X���^�>�}�v�P�_�����}�v���•���������v�Ì�����v���o���î�ì�ð�ò�������v�X���ð�î���}�����o�]�P���Ì�]�}�v�]���‰���Œ���µ�v���À���o�}�Œ�������}�u�‰�o���•�•�]�À�}���v�}�u�]�v���o�������]�����µ�Œ�}���ð�X�î�ñ�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Œ���o���š�]�À����
���o�����}�u�‰���Œ�š�}�����X���X���^�^�Z�}�Œ�š�_�����}�v���•���������v�Ì�����v���o���î�ì�ï�ô���‰���Œ���µ�v���š���•�•�}�����]���]�v�š���Œ���•�•�����v�}�u�]�v���o�����v�}�v���•�µ�‰���Œ�]�}�Œ�������o���ï�U�ó�ñ�9�����v�v�µ�}���o�}�Œ���}�V��
�Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �]�o�� �Œ���o���š�]�À�}�� �Z���P�}�o���u���v�š�}�� ���� ���}�v�(���Œ�]�š�}�� ���o�� �W�Œ���•�]�����v�š���� �]�� �‰�}�š���Œ�]�� �‰���Œ�� �]�o�� �‰���Œ�(���Ì�]�}�v���u���v�š�}�� �����o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���V�� �Z����
�����o�]�����Œ���š�}�����]���‰�Œ�}���������Œ���U���‰���Œ�����]���•���µ�v�����}�u�‰���Œ�š�}�U�����}�v���o�����•�š�]�‰�µ�o���������o�����}�v�š�Œ���š�š�}�����]���•�}�š�š�}�•���Œ�]�Ì�]�}�v�����}�����o�]�P���Ì�]�}�v�]�U�����}�v�š�Œ���š�š�}�����]��
�‰���P�v�}�� �]�Œ�Œ���P�}�o���Œ���U�� �������}�Œ���}�� �š�Œ���� ���Œ�����]�š�}�Œ�]�� �����o�� ���Œ�����]�š�� ���v�Z���v�����u���v�š�U�� �������}�Œ���}�� �‹�µ�����Œ�}�� �����/�� ������ �µ�o�š���Œ�]�}�Œ�]�� ���š�š�]�� �]�v���Œ���v�š�]�� ����
���}�v�•���P�µ���v�š�]���Œ���o���š�]�À�]�����o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v�������}�v�(���Œ���v���}���]���v�������•�•���Œ�]���‰�}�š���Œ�]���‰���Œ���o�����•�}�š�š�}�•���Œ�]�Ì�]�}�v�������o���W�Œ���•�]�����v�š���V����

�^�����µ�š���� �����o�� �í�ô�� �(�������Œ���]�}�� �î�ì�î�î�W�� �]�o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���U�� ���[�]�v�š���•���� ���}�v�� ���o�š�Œ�]�� �•���š�š���� �'���•�š�}�Œ�]�� �����o�� �^�X�/�X�/�X�� ���}�v�•�}�Œ�Ì�]���š�]�� �]�v��
�s�]�À���Œ�����‹�µ�����^�X���X�������Œ�X�o�X�U���Z���������o�]�����Œ���š�}���o�[�]�u�‰�µ�P�v���Ì�]�}�v�������À���v�š�]�����o���d���Z���>�}�u�����Œ���]���U���•�����������]���D�]�o���v�}�U�������o�o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�������Z���Z����
�î�í�� ���]�����u���Œ���� �î�ì�î�í�� �v�X�� �ò�ì�õ�l�î�ì�î�í�l�Z�l�/���Z�� �Œ�������v�š�����^�/�v�š���P�Œ���Ì�]�}�v���� �����o�o���� ���]�•���]�‰�o�]�v���� �]�v�� �u���š���Œ�]���� ���]�� �u�]�•�µ�Œ���� �����o�� �^���Œ�À�]�Ì�]�}�� �/���Œ�]���}��
�/�v�š���P�Œ���š�}���~�d�/�D�^�/�/�•�_���‰�µ�����o�]�����š�����]�v�������š�����î�ï�X�í�î�X�î�ì�î�í�U���‰���Œ���o�[���v�v�µ�o�o���u���v�š�}�������o�o�����•�š���•�•�����v�}�v���Z� �����]���}�P�v�]�����o�š�Œ�}�����š�š�}���‰�Œ���•�µ�‰�‰�}�•�š�}�U��
���}�v�v���•�•�}�����l�}�����}�v�•���P�µ���v�š�����‰�Œ�}�u�µ�}�À���v���}���]�o���Œ���o���š�]�À�}���Œ�]���}�Œ�•�}�����}�v�š�Œ�}���o�[���Z���Z���������v�}�u�]�v���v���}���o�[���À�À�X���‰�Œ�}�(�X���&�����]�}�����]�v�š�]�}�o�]�������o�[���À�À�X��
�W���}�o�}���'�]�µ�P�o�]���v�}���‰���Œ���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���Œ�����������]�(���v�����Œ�����o�����^�}���]���š�����v���o���Œ���o���š�]�À�}���P�]�µ���]�Ì�]�}�X��

�^�����µ�š���������o���î�ô�� �(�������Œ���]�}���î�ì�î�î�W�� �]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v�����Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}���o�[�������P�µ���u���v�š�}���]�v���À�]�����š���u�‰�}�Œ���v�������•�]�v�}�� ���o��
�ï�ì�X�ì�ò�X�î�ì�î�ï�U���}�����]�À���Œ�•�}���š���Œ�u�]�v�����‰�Œ�}�Œ�}�P���š�}�����Æ���o���P���U�������o�o�����•�}�P�o�]�����‰���Œ���o�[���(�(�]�����u���v�š�}�������]���•���Œ�À�]�Ì�]�������(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�������]�����µ�]�����o���À�]�P���v�š����
�^�Z���P�}�o���u���v�š�}�� �‰���Œ���]�� ���}�v�š�Œ���š�š�]�� ���]�� ���‰�‰���o�š�}�U�� �o���À�}�Œ�]�U���(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ���� ���� �•���Œ�À�]�Ì�]�U�����]�� �]�u�‰�}�Œ�š�}�� �]�v�(���Œ�]�}�Œ���� ���o�o���� �•�}�P�o�]���� ���}�u�µ�v�]�š���Œ�]���� �‰���Œ���o����
�]�u�‰�Œ���•�����‰�µ�����o�]���Z���������]���•���š�š�}�Œ�]���•�‰�����]���o�]�_�������o�o�����^�}���]���š���U�����}�•�^�����}�u�����‰�Œ���À�]�•�š�}�������o�����X�>�X���v�X���ó�ó�l�î�ì�î�í���~���X���X���������Œ���š�}���•���u�‰�o�]�(�]�����Ì�]�}�v�]��
���]�•�•�� ���}�v�À���Œ�š�]�š�}�� ���}�v�� �v�µ�u���Œ�}�•���� �u�}���]�(�]���Z���� ���}�v�� �>�X�� �v�X�� �í�ì�ô�l�î�ì�î�í�V�� �Z���� ���•���u�]�v���š�}�� ���� �����o�]�����Œ���š�}�� �]�v�� �u���Œ�]�š�}�� ���o�o���� �Œ�]���Z�]���•�š���� ���]��
���}�v�š�Œ�]���µ�š�]���������‰���Œ�š�������]���š���Œ�Ì�]�����]���•���v�•�]�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�������]�•���]�‰�o�]�v���������o�����P���•�š�]�}�v���������o�o�������Œ�}�P���Ì�]�}�v�]���>�]�����Œ���o�]�X��

�^�����µ�š���������o���í�ñ���u���Œ�Ì�}���î�ì�î�î�W���]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v�����Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}���o�������}�v�À�}�����Ì�]�}�v���������o�o�[���•�•���u���o�����������]���^�}���]���‰���Œ���]�o��
�P�]�}�Œ�v�}���î�ô�X�ì�ï�X�î�ì�î�î���‰���Œ�������o�]�����Œ���Œ�����]�v���•�����µ�š�����•�š�Œ���}�Œ���]�v���Œ�]�������}�v���o�[���•�•�]�•�š���v�Ì���������o���E�}�š���]�}�����}�š�š�X�•�•�����E�]���}�o���š�š�����D���u�u�µ�����Œ�]���o����
�u�}���]�(�]���Z���������o�o�}���•�š���š�µ�š�}���•�}���]���o�����~���Œ�š�š�X���î�î�������î�ó�•�V���Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}�����]�����}�v�(���Œ�u���Œ�����o�[�������•�]�}�v���������o�o�����^�}���]���š�������o�o�����^�Z���š�����>�����}�Œ���š�}�Œ�]��
�s�]�À���Œ�����‹�µ���_���~�]�v�����Œ���À�����^�Z���š�����s�]�À���Œ�����‹�µ���>�����_�•�����U�����}�v�•���P�µ���v�š���u���v�š���U���o�����‰�Œ�}�Œ�}�P���������o�o�������µ�Œ���š���������o���Œ���o���š�]�À�}�����}�v�š�Œ���š�š�}�����]���Œ���š���U��
�P�]�����•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š�}���]�o���í�ï�X�ì�ð�X�î�ì�í�ô�U�‰���Œ���µ�o�š���Œ�]�}�Œ�]���‹�µ���š�š�Œ�}�����v�v�]�X��

�^�����µ�š���� �����o�� �ï�ì�� �u���Œ�Ì�}�� �î�ì�î�î�W�� �]�o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���U�� �Œ�]���}�v�}�•�����v���}�� �o���� �•�µ�•�•�]�•�š���v�Ì���� �����o�o���� ���}�v���]�Ì�]�}�v�]�� ���Æ�� �o���P���U�� �Z����
�����o�]�����Œ���š�}�� ���]�� ���À�À���o���Œ�•�]�� �����o�o���� �(�����}�o�š���� ���]�� ���}�v�À�}�����Œ���� �o�[���•�•���u���o������ �����]�� �^�}���]�� �‰���Œ�� �����o�]�����Œ���Œ���� �•�µ�o�o�[���‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v���� �����o�� ���]�o���v���]�}��
���[���•���Œ���]�Ì�]�}���î�ì�î�í�����v�š�Œ�}���í�ô�ì���P�]�}�Œ�v�]�������o�o�������Z�]�µ�•�µ�Œ���������o�����]�o���v���]�}�������o�o�[���•���Œ���]�Ì�]�}���•�}���]���o���V���Z���������o���P���š�}�����������µ�š�}�Œ�]�Ì�Ì���š�}�U���Œ�]�š���v���v���}��
�����o���š�µ�š�š�}���]�v�(�}�v�����š�����������]�o�o���P�]�š�š�]�u�����o�����µ�o�š���Œ�]�}�Œ�]���‰�Œ���š���•�������À���v�Ì���š�������������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���^�X�‰�X���X���~�À�X�����v���Z�����‰�Œ�����������v�š�����‰�µ�v�š�}��
�ï�X�ð�•�U���o�����Œ���•�]�•�š���v�Ì�����]�v���P�]�µ���]�Ì�]�}�������o�o�����^�}���]���š�������À�À���Œ�•�}�� �]�o���Œ�]���}�Œ�•�}���‰���Œ���•�����}�v���]���u�}�š�]�À�]�����P�P�]�µ�v�š�]�U�������À���o���Œ�������v���Z�������}�u�����Œ�]���}�Œ�•�}��
���µ�š�}�v�}�u�}�U���v���o���P�]�µ���]�Ì�]�}���‰���v�����v�š�����]�v�v���v�Ì�]�����o���d���Z���s���v���š�}�U���•���Ì�X���/�/�/�U���Z�X�'�X���v�X���ð�î�ï�l�î�ì�í�ô�U���‰�Œ�}�u�}�•�•�}�����������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���^�X�‰�X���X��
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�v���]�� ���}�v�(�Œ�}�v�š�]�� �����o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� �������]�v�}�� �^�s���v���š�}�� �K�Œ�]���v�š���o���_�� �v�}�v���Z� �U�� �‹�µ���o���� ���}�v�š�Œ�}�� �]�v�š���Œ���•�•���š���� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�U��
���}�v�(���Œ���v���}�� ���o�o�[���À�À�X���‰�Œ�}�(�X�� ���v�Œ�]���}�� �D�]�v�v���]�� �����o�� �&�}�Œ�}�� ���]�� �W�����}�À���U�� �o���P���o���� �P�]���� �]�v�����Œ�]�����š�}�� ���À�À���Œ�•�}�� �]�o�� �Œ�]���}�Œ�•�}�� �‰�Œ�]�v���]�‰���o���� ���� �]�� �‰�Œ�]�u�]��
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�D���o�À�}�o�š�]�� �^�‰�µ�u���v�š�]�� �^�X�‰�X���X�� �‰���Œ�� �u�]�P�o�]�}�Œ���Œ���� �o�[���������•�•�}�� �‰�����}�v���o���� �����o�o���� �����v�š�Œ���o���� ���]�� �����‹�µ�����}�š�š�}�� ���]�� ���}�v���P�o�]���v�}�V�� �Z���� ���•�•�µ�v�š�}��
�}�‰�‰�}�Œ�š�µ�v�������]�Œ���š�š�]�À�����‰���Œ���o�[���š�š�µ���Ì�]�}�v���������P�o�]�����Œ�š�š�X���î�î�������î�ó�������o���À�]�P���v�š�����•�š���š�µ�š�}���•�}���]���o���U�����À�À�]���v���}���o�[�]�•�š�Œ�µ�š�š�}�Œ�]�����•�]�����‰���Œ���]�o���Œ�]�v�v�}�À�}��
�����]���‰�}�š���Œ�]�����������o�o�����‰�Œ�}���µ�Œ�������������u�u�]�v�]�•�š�Œ���Œ�����]�v�����•�•���Œ���������o�����]�Œ���š�š�}�Œ�����'���v���Œ���o�����•�]�����‰���Œ���o�����À���o�µ�š���Ì�]�}�v�������]���µ�v�[���À���v�š�µ���o�����(�]�P�µ�Œ����
�������]�v�����Œ�]�����Œ�����‹�µ���o�����s�]���������]�Œ���š�š�}�Œ���X��
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�^�����µ�š���� �����o�� �î�ð�X�í�ì�X�î�ì�î�î�W�� �]�o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �o�[�����}�Ì�]�}�v���U�� �•�µ���}�Œ���]�v���v���}�v���� �o�[���(�(�]�������]����
���o�o�[���‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v���� ������ �‰���Œ�š���� �����o�o���� �‰�Œ�]�u���� ���•�•���u���o������ ���[���u���]�š�}�� �µ�š�]�o���U�� �����o�o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�� �����o�o���� �����Œ�š���� �����o�� �^���Œ�À�]�Ì�]�}�� �/���Œ�]���}��
�/�v�š���P�Œ���š�}�U�������o���^�Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�[���������•�•�}�������o�[�µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}�������o���&�}�v���}�������‹�µ�����W���Œ���d�������]�����}�‰���Œ�š�µ�Œ���������]�����}�v�•�µ�u�]�����������Ì�]�}�v���o�]���‰���Œ��
�‰���Œ���]�š�����}�����µ�o�š���������À���o�o���������o���u�]�•�µ�Œ���š�}�Œ���_�����������o�o�[�������P�µ���u���v�š�}�������o�o�[���Œ�š�X���ï�ñ�U���W���Œ�š�����/���t���^���Œ�À�]�Ì�]�}�����]�������‹�µ�����}�š�š�}�������o���Z���P�}�o���u���v�š�}��
�����o�� �^���Œ�À�]�Ì�]�}�� �/�v�š���P�Œ���š�}�V�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �o���� �‰�Œ�}�‰�}�•�š���� �š�Œ���•�u���•�•���� ������ �s�]�À���Œ�����‹�µ���� �^�X���X�� ���� �Œ�X�o�X�� ���]�� �^�Z���P�}�o���u���v�š�}�� �‰���Œ�� �o����
�•�]�v�P�}�o���Œ�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� �����o�o�[�µ�š���v�Ì���� ���}�v���}�u�]�v�]���o���l�Œ���P�P�Œ�µ�‰�‰���š���_�� �����o�]�����Œ���v���}�� ���]�� �•�}�š�š�}�‰�}�Œ�o���U�� ���}�v�P�]�µ�v�š���u���v�š���� ������ ���d�^�� �^�X�‰�X���X�U��
���o�o�[���'���� �‰���Œ�� �o�[���‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v���� ���]�� ���}�u�‰���š���v�Ì���� ���o�� �(�]�v���� ���]�� �Œ���v�����Œ�o�}�� �À���o�]���}�� ������ ���(�(�]���������� �v���o�o�[�]�v�š���Œ�}�� �š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�� �����o�o�[���X�d�X�K�X�V�� �Z����
���‰�‰�Œ�}�À���š�}�U�����v���Z�����‰���Œ���o�[���v�v�}���î�ì�î�î�U���]�o���Œ�]���}�v�}�•���]�u���v�š�}�����]���µ�v�����o�]�����Œ���o�]�š���������(���À�}�Œ���������]���•�}�P�P���š�š�]�������}�v�}�u�]�����u���v�š�����‰�]�¶���������}�o�]��
�Œ���•�]�����v�š�]���v���o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}���•���Œ�À�]�š�}���������W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�������š�]�š�}�o���Œ�]���~���]�Œ���š�š���u���v�š�����}���]�v���]�Œ���š�š���u���v�š���•�����]���µ�v�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�����������µ�•�}��
���}�u���•�š�]���}���Œ���•�]�����v�š���U�����������Œ�}�P���Œ�•�]���•�}�o�}���]�v���‰�Œ���•���v�Ì���������]���Œ���‹�µ�]�•�]�š�]���������}�v���o�����u�}�����o�]�š���������v���]���š���Œ�u�]�v�]���š�µ�š�š�]�����]�����µ�]�����o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]��
���}�v�š���v�µ�š�����v���o���Œ���o���š�]�À�}���Z���P�}�o���u���v�š�}�����‰�‰�Œ�}�À���š�}���v���o�o�����u�������•�]�u�����•�����µ�š���V���Z�������}�v�(���Œ�u���š�}���o�����‰���Œ�š�����]�‰���Ì�]�}�v���U���]�v���‹�µ���o�]�š�������]��
�‰���Œ�š�v���Œ�U�� ���o�� �W�Œ�}�P���š�š�}�� ���]�� �Œ�]�����Œ������ �v���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�� �‰�Œ�}�P�Œ���u�u���� �h�v�]�r�/�u�‰�Œ���•���� �^�D�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}�� �����o�o���� �‹�µ���o�]�š���� �����o�o���� �(���o������ �]�v�� �•�]�š�]��
�]�v�š���Œ���•�•���Œ�š�]�� ������ �‰�Œ���š�]���Z���� ���P�Œ�}�v�}�u�]���Z���� �t�� �~�^�Á���š�r�î�•�_�U�� �‰�Œ���v�����v���}�� ���š�š�}�� ���Z���� �o�}�� �•�š���•�•�}�� ���� �•�š���š�}�� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� ���� �(�]�v���v�Ì�]���š�}�� ���}�v��
�������Œ���š�}�� �����o�� �Z���š�š�}�Œ���� �����o�o�[�h�v�]�À���Œ�•�]�š���� ���]�� �W�����}�À���� ���� ���‰�‰�Œ�}�À���v���}�� ������ ���������š�š���v���}�� �o���� �Œ���o���š�]�À���� �‰�Œ�}�‰�}�•�š���� ���]�� ���}�v�À���v�Ì�]�}�v���V�� �Z����
���‰�‰�Œ�}�À���š�}�U���v���o�o�[���u���]�š�}�������o�o���� �u���•�•�]�u�������š�š���v�Ì�]�}�v�����������‰�Œ���•�š���Œ�•�]���v���o�o�����P���•�š�]�}�v���������Œ�]�v�v�}�À�}�������]���u���Ì�Ì�]�����Ì�]���v�����o�]�����v���Z�������o�o�}��
�•�(�Œ�µ�š�š���u���v�š�}�������o�o�������v���Œ�P�]�����Œ�]�v�v�}�À�����]�o�]���������������•�•�}���]�u�‰���š�š�}�����u���]���v�š���o���U���o�}���•���Z���u�������]�����}�v�š�Œ���š�š�}���•�š���v�����Œ���� ���]���(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ���� ���]��
���]�}�u���š���v�}���‰���Œ�����µ�š�}�š�Œ���•�‰�}�Œ�š�]���������•�š�]�‰�µ�o���Œ�•�]�����}�v�����]�}�u���š�Z���v���^�X�Œ�X�o�X�V���Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}�U���o�[�����‹�µ�]�•�š�}���������š���Œ�Ì�]�����]���µ�v�����‰�}�Œ�Ì�]�}�v�������]�����Œ������
�‰���Œ�� �o�}�� �•�‰�}�•�š���u���v�š�}�� �����o�� �����v�����o�o�}�� �‰�����}�v���o���� ���� �Œ�����o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� ���]�� �µ�v�� ���������•�•�}�� �‰���Œ�� ���]�•�����]�o�]�� �v���o�o���� �����v�š�Œ���o���� ���]�� �����‹�µ�����}�š�š�}�� ���]��
���}�v���P�o�]���v�}�V�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�À���š�}�� �]�o�� �D���u�}�Œ���v���µ�u�� �}�(�� �h�v�����Œ�•�š���v���]�v�P�� �‰���Œ�� �o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�� �����o�� �u�}�����o�o�}�� �•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���o���� �����P�o�]��
�����‹�µ�����}�š�š�]�������o���s���v���š�}���t���D�K�^���s���������•�}�š�š�}�•���Œ�]�À���Œ�•�]�����}�v���s���v���š�}�������‹�µ�����^�X�‰�X���X�U���>�d�����^�X�‰�X���X���������d�^���^�X�‰�X���X�V���Z�����‰�Œ���•�}�����š�š�}�U���‰�µ�Œ��
�v�}�v�� �•�µ�•�•�]�•�š���v���}�� �]�v�� �����‰�}�� ���o�o���� �^�}���]���š���� ���o���µ�v�� �}�����o�]�P�}�� �v�}�Œ�u���š�]�À�}�� ���]�� �Œ�����]�P���Œ���� �µ�v�� ���]�o���v���]�}�� ���]�� �^�}�•�š���v�]���]�o�]�š���U�������o�� �^���]�o���v���]�}�� ���]��
�^�}�•�š���v�]���]�o�]�š���� ���v�v�}�� �î�ì�î�í�� ���]�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�_�U�� �‰���Œ�� �o���� �•�µ���� �À���o���v�Ì���� ���]�� �•�š�Œ�µ�u���v�š�}�� ���]�� �Œ���v���]���}�v�š���Ì�]�}�v���� �‰�Œ�����]�•�‰�}�•�š�}�� �‰���Œ��
���}�u�µ�v�]�����Œ�������}�v���u���š�}���}�������š�Œ���•�‰���Œ���v�Ì�����}���]���š�š�]�À�]�U���‰���Œ�(�}�Œ�u���v�����•���������š�š�]�À�]�š�������Ì�]���v�����o�]���Œ���o���š�]�À�������]���š�Œ�����‰�]���v�]�������o�o�����•�}�•�š���v�]���]�o�]�š���W��
���u���]���v�š���o�����•�}���]���o�����������]�����}�Œ�‰�}�Œ���š�����P�}�À���Œ�v���v�����V���Z�������}�v�(���Œ�u���š�}���]�o���Œ�������•�•�}�������o�o�����^�}���]���š���������o�����}�v�•�}�Œ�Ì�]�}�������s�����]���s���Œ�}�v���V���Z����
�•�š�����]�o�]�š�}�U���]�v���}�•�•���‹�µ�]�}�����o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�������o���À�]�P���v�š�����Z���P�}�o���u���v�š�}���‰���Œ���o�������]�•���]�‰�o�]�v���������o�����P���•�š�]�}�v���������o�o�������Œ�}�P���Ì�]�}�v�]���>�]�����Œ���o�]�U���]�o��
�À���o�}�Œ���� �u���•�•�]�u�}�� �‰���Œ�� �o�[���v�v�}�� �î�ì�î�î�� ������ �����•�š�]�v���Œ�•�]�� ���o�o���� ���Œ�}�P���Ì�]�}�v�]�� ������ ���•���u�]�v���š�}�� ���� �����o�]�����Œ���š�}�� �]�v�� �u���Œ�]�š�}�� ���o�o���� �Œ�]���Z�]���•�š���� ���]��
���}�v�š�Œ�]���µ�š�]���������‰���Œ�š�������]���š���Œ�Ì�]���‰���Œ�À���v�µ�š�����v���o���‰�Œ�]�u�}���•���u���•�š�Œ�����î�ì�î�î�V���Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}���o�����•�}�š�š�}�•���Œ�]�Ì�]�}�v���������o�o�������}�v�À���v�Ì�]�}�v�������}�v��
�/�o�]�������/�š���o�]�����^�X�‰�X���X���‰���Œ���]�o���•�]�š�}�����]���W�}�v�š�������]���W�]���À���X��

�^�����µ�š���������o���î���v�}�À���u���Œ�����î�ì�î�î���~�‰�Œ�}�•�����µ�Ì�]�}�v�����•�����µ�š���������o���î�ð�X�í�ì�X�î�ì�î�î�•�W���]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v�����Z�����‰�Œ���•�}�����š�š�}�������o�o����
�Z���o���Ì�]�}�v���� �����o�� �‰�Œ�]�u�}�� �•���u���•�š�Œ���� �î�ì�î�î�� �����o�o�[�K�Œ�P���v�]�•�u�}�� ���]�� �s�]�P�]�o���v�Ì���V�� �Z���� ���‰�‰�Œ�}�(�}�v���]�š�}�� �‰�}�•�•�]���]�o�]�� ���À���v�š�µ���o�]�� �v�µ�}�À�]�� �‰���Œ���}�Œ�•�]��
�•�}���]���š���Œ�]�� �]�v�� �u���š���Œ�]���� ���]�� �Œ���š�]�v�P�� ���]�� �o���P���o�]�š���U�� �•�}���]���š���� �����v���(�]�š�U�� �•�}���]���š���� ���r���}�Œ�‰�� ���� �����Œ�š�]�(�]�����Ì�]�}�v�]�� ���]�� �P���v���Œ���V�� �Z���� �‰�Œ���•�}�� ���š�š�}��
�����o�o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}���•�µ�o�o�[���v���o�]�•�]�������]�����Œ�����]�š�]�����Ì�]���v�����o�]�X��

�^�����µ�š���������o���õ���v�}�À���u���Œ�����î�ì�î�î���~�‰�Œ�}�•�����µ�Ì�]�}�v�����•�����µ�š���������o���î�ð�X�í�ì�X�î�ì�î�î�����������o���ì�î�X�í�í�X�î�ì�î�î�•�W���]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v����
�Z�������‰�‰�Œ�}�À���š�}���o�����‰�Œ�}�‰�}�•�š���������}�v�}�u�]���������]���(�]�v���v�Ì�]���u���v�š�}���~�u�µ�š�µ�}�����Z�]�Œ�}�P�Œ���(���Œ�]�}�����]���í�ì�����v�v�]���‰���Œ�����µ�Œ�}���ò�X�ñ�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�•���(�}�Œ�u�µ�o���š����
�����������v�����������o�o�����D���Œ�������^�X�‰�X���X�X��

�^�����µ�š���� �����o�� �î�ï�� �v�}�À���u���Œ���� �î�ì�î�î�W���]�o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���� �Z���� �����o�]�����Œ���š�}�� ���]�� ���À�À���o���Œ�•�]�� �����o�o���� �Œ�]���‰���Œ�š�µ�Œ���� �����]�� �š���Œ�u�]�v�]��
�~�•�����}�v�������(�]�v���•�š�Œ�����š���u�‰�}�Œ���o���•���‰���Œ���o�[���v�š�]���]�‰���Ì�]�}�v�����(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�����À�}�o�š�������o�o�����u�]�š�]�P���Ì�]�}�v���������P�o�]�����(�(���š�š�]�������o���š�Œ���v�������]�����Œ���•���]�š���������o��
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���]�����}�u�‰���v�•�]�����v�v�µ�]���o�}�Œ���]���������Œ�]���}�v�}�•�����Œ�•�]�U���]�v���•�����������]���v�}�u�]�v���U�����]�����}�u�‰�}�v���v�š�]�������o�o�[�K�Œ�P���v�}�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À�}�X��

�¾�� �/�v�������š�����î�ì�X�í�î�X�î�ì�î�î���‰���Œ���o�[���‰�‰�Œ�}�(�}�v���]�u���v�š�}���]�v���u���š���Œ�]�������]�������v�}�v�����h�v�]���}���W���š�Œ�]�u�}�v�]���o�����~���h�W�•�������o�����Œ�]���Z�]���•�š�����‰���Œ�À���v�µ�š����
���o�o�����^�}���]���š�������]���‰���P���u���v�š�]���‰���Œ���}�����µ�‰���Ì�]�}�v�]���‰���Œ�u���v���v�š�]�����}�v�������À�]���������}�v���µ�š�š�µ�Œ�����‰���Œ���o�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�������]���•���Œ�À�]�Ì�]�����]���‰�µ�����o�]������
�µ�š�]�o�]�š���������Æ�����Œ�š�X���í�����}�u�u�����ô�ï�í���>���P�P�����v�X���í�ò�ì�l�î�ì�í�õ�U�������o�]�����Œ���v���}�����o�o�[���•�]�š�}�������o�o�}���•�š���•�•�}�����]���]�v�À�]�š���Œ�������]���•���µ�v�}�������]�����}�u�µ�v�]��
�^�}���]�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�����������š�š�]�À���Œ�•�]���•�]���������o�]�À���o�o�}�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À�}�����Z�������}�v���o�����‰�Œ�}�‰�Œ�]�����^�}���]���š�������}�v�����•�•�]�}�v���Œ�]�����]�v�����Œ�]�����š����
�����o�� �•���Œ�À�]�Ì�]�}�� ���]�� ���������Œ�š���u���v�š�}�� ���� �Œ�]�•���}�•�•�]�}�v���� �����o�� �����v�}�v���� �h�v�]���}�� �W���š�Œ�]�u�}�v�]���o���U�� ���(�(�]�v���Z� �� ���������Œ�š���š���� �o���� �(�}�v�����š���Ì�Ì���� ����
�o���P�]�š�š�]�u�]�š���� �����o�o���� �����µ�•���� ���]�� ���•���v�Ì�]�}�v���� �����o�� ���h�W�� ���]�� ���µ�]�� ���o�o�[���Œ�š�X�� �í�U�� ���}�u�u���� �ô�ï�ï�� �����o�o���� �u�������•�]�u���� �>���P�P���U�� ���]���Z�]���Œ�]�� �o���� �v�}�v��
���������v�Ì�����]�v�������‰�}�������W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�����]�����o���µ�v�������v�}�v�������Æ�����Œ�š�X���í�U�����}�u�u�����ô�ï�í�U���>�X���v�X���í�ò�ì�l�î�ì�í�õ�������������}�š�š�]���P�o�]�����À���v�š�µ���o�]��
���}�v�•���P�µ���v�š�]���‰�Œ�}�À�À�����]�u���v�š�]���]�À�]���]�v���o�µ�•���U���o�������}�À�����‰���v�����v�š�]�U���o�[���Œ���Z�]�À�]���Ì�]�}�v���������o�o�����‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�������o�o�����•�š���•�•�����‰���Œ�������Œ���v�Ì�������]��
�š�]�š�}�o�}�X�����}�v���v�}�š�����‰�Œ�}�š�X���v�X���í�������o���î�ì�X�ì�í�X�î�ì�î�ï���]�o�����X�/�X�^�X���X���X���v���o�o�[�]�v�À�]���Œ�����]�o���À���Œ�����o�������]�������š�š�����•�����µ�š���������š�µ�š�š�]���]�����}�u�µ�v�]���^�}���]���Z����
�Œ���u�u���v�š���š�}���o�[�]�v�À�]�š�}�����•�•�µ�v�š�}���v���o�o�����Œ�]�µ�v�]�}�v���X��

�ð�X���/�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]���•�µ�o�o�[���š�š�]�À�]�š���������o�o�����^�}���]���š������

�W�}�•�]�Ì�]�}�v�����(�]�v���v�Ì�]���Œ�]����

�E���o���‹�µ�����Œ�}���•���P�µ���v�š���U���À���v�P�}�v�}���Œ�]���‰�]�o�}�P���š�]���]���(�]�v���v�Ì�]���u���v�š�]���]�v�����•�•���Œ�������o���ï�í�l�í�î�l�î�ì�î�î�X��
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�K�‰���Œ���Ì�]�}�v�]���(�]�v���v�Ì�]���Œ�]���������o���î�ì�î�î��

�E���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�î�î���•�}�v�}���•�š���š�����‰���Œ�(���Ì�]�}�v���š�����o�����•���P�µ���v�š�]���}�‰���Œ���Ì�]�}�v�]�����]���(�]�v���v�Ì�]���u���v�š�}�W��

�x�� �D�µ�š�µ�}�����Z�]�Œ�}�P�Œ���(���Œ�]�}���•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š�}���]�v�������š�����î�î�l�í�î�l�î�ì�î�î�����}�v�������v�����������o�o�����D���Œ�����U���‰���Œ���]�u�‰�}�Œ�š�}���‰���Œ�]�������ò�X�ñ�ì�ì�X�ì�ì�ì���¦�X��
���µ�Œ���š���������o���(�]�v���v�Ì�]���u���v�š�}���í�ì�����v�v�]�X���d���•�•�}���À���Œ�]�����]�o�����‰���Œ���u���š�Œ�]�Ì�Ì���š�}���•�µ�����µ�Œ�]���}�Œ���ï���u���•�]�������•�����ï�ò�ì�U���u���P�P�]�}�Œ���š�}�������o�o�}��
�•�‰�Œ�������������o���í�U�ô�ì�9�X��

�x�� ���v�š�]���]�‰���Ì�]�}�v�����(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�������^�����U�����}�v�v���•�•�������o���Œ���‰���Œ�]�u���v�š�}�����]���Œ�]�•�}�Œ�•�����‰���Œ���(���Œ���(�Œ�}�v�š���������‰���Œ�š���������o�o�����•�‰���•�����•�}�•�š���v�µ�š����
�‰���Œ���o�–�����‹�µ�]�•�š�}�����]�����v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]�����U���‰���Œ���]�u�‰�}�Œ�š�}���‰���Œ�]�������í�X�î�ð�ô�X�ñ�ì�ò���¦�X���>�����Œ���•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v�������]���š���o�������v�š�]���]�‰���Ì�]�}�v�������À�À���Œ�Œ����
�]�v�� ���µ�����Œ���š�������v�v�µ���o�]�����]�����µ�]���o�����‰�Œ�]�u�����•�������Œ�����]�o���ï�í�l�í�î�l�î�ì�î�ï�X���'�o�]���]�v�š���Œ���•�•�]���•�}�v�}�� �����o���}�o���š�]���•�µ�o���‰���Œ���u���š�Œ�}�����µ�Œ�]���}�Œ���ò��
�u���•�]�������•�����ï�ò�ñ�U���u���P�P�]�}�Œ���š�}�����]���µ�v�}���•�‰�Œ�������������o���ì�U�í�ò�í�9�X��

�x�� �,�Ç���Œ�}���}�v�����ð���~�K�‰���Œ���Ì�]�}�v�����s�]�À���Œ�����‹�µ�����,�Ç���Œ�}���}�v�����ð���r���s�,�ð�•���‰���Œ���µ�v���š�}�š���o�������]���ô�X�ñ�ì�ì�X�ì�ì�ì���¦�X���>�[�}�‰���Œ���Ì�]�}�v�����������}�•�š�]��
�•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���š���W��
�r�� �,�Ç���Œ�}���}�v���� �ð�� ���}�u�‰���Œ�š�}�� �^�Z�}�Œ�š�� �•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š�}�� �]�o�� �í�ì�X�ì�î�X�î�ì�î�î�U�� �]�u�‰�}�Œ�š�}�� �ð�X�î�ñ�ì�X�ì�ì�ì�� �¦�� ���µ�Œ���š���� �í�ò�� ���v�v�]�U�� �š���•�•�}��

�]�v�š���Œ���•�•�����ï�U�ò�ï�9�X��
�r�� �,�Ç���Œ�}���}�v���� �ð�� ���}�u�‰���Œ�š�}�� �>�}�v�P�U�� �•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š�}�� �]�o�� �í�ò�X�ì�î�X�î�ì�î�î�U�� �]�u�‰�}�Œ�š�}�� �ð�X�î�ñ�ì�X�ì�ì�ì�� �¦�� ���µ�Œ���š���� �î�ð�� ���v�v�]�U�� �š���•�•�}��

�]�v�š���Œ���•�•�����ï�U�ó�ñ�9�X���Y�µ���•�š�[�}�����o�]�P���Ì�]�}�v���������•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š���������������/�����Z�����Œ�]���}�v�}�•�������µ�v�����Œ���š�Œ�}�����•�•�]�}�v�������]���]�v�š���Œ���•�•�]�����Z����
���������•�•�����]�o���š���•�•�}�������í�U�ó�ô�î�9�X��

�ð�X�í���E�µ�}�À�}���W�]���v�}���/�v���µ�•�š�Œ�]���o�����W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X����

�>�[�]�š���Œ�����À�À�]���š�}���]�v�������š�����í�ò�l�í�î�l�î�ì�î�ì�U�����}�v���o�����‰�Œ���•���v�š���Ì�]�}�v�������o�����}�u�]�š���š�}�����]���/�v���]�Œ�]�Ì�Ì�}���^�š�Œ���š���P�]���}���������]�����}�v�š�Œ�}�o�o�}�����v���o�}�P�}�_�������o��
�‰�Œ�}�P���š�š�}�� ���]�� �µ�v�� �v�µ�}�À�}�� �W�]���v�}�� �/�v���µ�•�š�Œ�]���o���� �‰���Œ�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�U�� �•�]�� ���� ���}�v���o�µ�•�}�� ���}�v�� �o���� �•�µ���� ���‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v���U�� �]�v�� �����š����
�ì�ó�l�ì�ñ�l�î�ì�î�í�U���������‰���Œ�š���������o�o�[���•�•���u���o�����������]���^�}���]���������]�o�����}�v�(���Œ�]�u���v�š�}�����o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���������o���‰�}�š���Œ�������]���‰�}�Œ�Œ�����]�v��
���•�•���Œ�����š�µ�š�š�����o�������š�š�]�À�]�š�����(�µ�v�Ì�]�}�v���o�]���‰���Œ���o�[���‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v�������������š�š�µ���Ì�]�}�v���������o�o�}���•�š���•�•�}�U���]�À�]���]�v���o�µ�•�����o���������(�]�v�]�Ì�]�}�v�������������‰�‰�Œ�}�À���Ì�]�}�v����
�����o���v�µ�}�À�}���}�Œ�P���v�]�P�Œ���u�u�������������o���v�µ�}�À�}���•���š�����]���<���Ç���W���Œ�(�}�Œ�u���v�����•���/�v���]�����š�}�Œ���~�<�W�/�•�X����

�/�o���v�µ�}�À�}���}�Œ�P���v�]�P�Œ���u�u�������Ì�]���v�����o���U�������•�š���š�}�������(�]�v�]�š�}�����������‰�‰�Œ�}�À���š�}�������o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v�����v���o�o�����•�����µ�š���������o���í�î��
�}�š�š�}���Œ�����î�ì�î�í�X��



��

�î�î��

�W���Œ�� �‹�µ���v�š�}�� ���}�v�����Œ�v���� �]�� �<�W�/�U�� �P�o�]�� �•�š���•�•�]�� �•�}�v�}�� �•�š���š�]�� �}�P�P���š�š�}�� ���]�� �µ�v���� �P�]�}�Œ�v���š���� �(�}�Œ�u���š�]�À���� �š���v�µ�š���� �����o�� ���}�v�•�µ�o���v�š���� ���•�š���Œ�v�}�� ���]��
�•�µ�‰�‰�}�Œ�š�}�����o�o�����Œ�������Ì�]�}�v���������]�u�‰�o���u���v�š���Ì�]�}�v���������o���v�µ�}�À�}���W�]���v�}���/�v���µ�•�š�Œ�]���o���U���‰�Œ�}�(�X���D���Œ���}���^���u�‰�]���š�Œ�}�U�����•�•�}���]���š�����W�Œ�}�(���•�•�}�Œ���}�(��
�W�Œ�����š�]�������‰�Œ���•�•�}���^���������}�����}�v�]���^���Z�}�}�o���}�(���D���v���P���u���v�š�����]���D�]�o���v�}�U�������š�µ�š�š�]���]���Œ���•�‰�}�v�•�����]�o�]�����]���µ�(�(�]���]�}�����Z�����š�Œ�����(�]�v�������]�����u���Œ�����î�ì�î�í��
�����‰�Œ�]�u�]���P�]�}�Œ�v�]�����]���P���v�v���]�}���î�ì�î�î���Z���v�v�}���‰�Œ�}�À�À�����µ�š�}�������]�v���]�À�]���µ���Œ�����]���<�W�/�U�����]���‰�Œ�}�P���š�š�}���������]�� �‰�Œ�}�����•�•�}�U�����]���Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}���‰���Œ���o����
���š�š�]�À�]�š���������]���o�}�Œ�}���µ�(�(�]���]�X���>�[�]�v�•�]���u���������]���<�W�/���‰�Œ�}�‰�}�•�š�]�������}�P�P���š�š�}�����]���µ�v�����‰�Œ�]�u�����Œ���À�]�•�]�}�v�����‰���Œ���o�������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v���������o�o�}���•�š�Œ�µ�u���v�š�}��
�P���•�š�]�}�v���o���� �‰���Œ���o���� �o�}�Œ�}�� �Œ���P�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���U�����o�����}�Œ���Ì�]�}�v���� ���� ���}�v�•�µ�o�š���Ì�]�}�v���X�� �E���o�� ���}�Œ�•�}�� �����o�� �î�ì�î�î�� ���� �•�š���š�}�� �‰�Œ�}�P���š�š���š�}�� ���� ���š�š�]�À���š�}�� �]�o��
�P���•�š�]�}�v���o���������]���<�W�/�����v�����v���}�������Œ���v�����Œ�����}�‰���Œ���š�]�À�]�������(�Œ�µ�]���]�o�]���]���<�W�/���]�v���]�À�]���µ���š�]�X���>�]�•�š���������]���<�W�/�������P���•�š�]�}�v���o�����•�}�v�}���•�š���š�]���}�P�P���š�š�}�����]��
�µ�v�}���•�‰�����]�(�]���}���]�v���}�v�š�Œ�}�����}�v���]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]�����u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���X���>�[�µ�o�š�]�u�������š�š�]�À�]�š�������]���Œ�]�o�]���À�}���•�À�}�o�š�����v���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�î�î�������Œ���o���š�]�À����
���o���<�W�/���E�W�^���~�v���š���‰�Œ�}�u�}�š�}�Œ�����•���}�Œ���•�����]���š�µ�š�š�]���P�o�]���µ�(�(�]���]�����}�]�v�À�}�o�š�]�X���>�����Œ���•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v���������]�������š�]���}�š�š���v�µ�š�]�������•�š���š���������o���v�����Œ�]�Ì�Ì���š�����v���o��
�u���•�������]���u���Œ�Ì�}���î�ì�î�ï�X��

�>�[�]�v�•�]���u���������]�������š�]�����Z�������o�]�u���v�š���v�}���]���<�W�/�U���]�v���•�]�v�š�}�v�]�������}�v���o�}���•�š�Œ���š���P�]���}���‰�Œ�}�P���š�š�}�����Ì�]���v�����o�����^���À�����d�Z���������š�����]�o�o�µ�•�š�Œ���š�}�����o����������
�v���o���‰�Œ�]�u�}���•���u���•�š�Œ�����î�ì�î�î�U�������•�š���š�}���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���š�}���‰���Œ���o�������}�v���]�À�]�•�]�}�v���������P�o�]���•�š���•�•�]�������o�����o�}�Œ�}�����o�����}�Œ���Ì�]�}�v�����]�v���u�}�����o�]�š�����•�u���Œ�š������
�(�Œ�µ�]���]�o�������]���‰�]�¶�����š�š�Œ���À���Œ�•�}���o�}���•�š�Œ�µ�u���v�š�}�����]�����µ�•�]�v���•�•���]�v�š���o�o�]�P���v�������W�}�Á���Œ�����/�X���d�µ�š�š�]���]���Z���•�‰�}�v�•�����]�o�]�����]���µ�(�(�]���]�}���•�}�v�}���•�š���š�]���(�}�Œ�u���š�]��
�‰���Œ���]�o���•�µ�}���µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}�������}�P�v�µ�v�}�������P�o�]���ô�ò���<�W�/���]�v���]�À�]���µ���š�]���À���Œ�Œ�������P�P�]�}�Œ�v���š�}�������À�]�•�µ���o�]�Ì�Ì���š�}�����}�v���‹�µ���•�š�}���]�u�‰�}�Œ�š���v�š�����•�š�Œ�µ�u���v�š�}�X��
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�o�µ�v�P�]�u�]�Œ���v�š���� ���}�v�����Ì�]�}�v���� ���}�u���� �o�[�µ�(�(�]���]�}�� �W�D�K�U���o�[�h�(�(�]���]�}�� �Z�]�����Œ�����U���^�À�]�o�µ�‰�‰�}�� ���� �^�}�•�š���v�]���]�o�]�š���� ���� �o�[�h�(�(�]���]�}�� �Z�]�•�l�� �D���v���P���u���v�š�� ����
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�/�v���‰���Œ�š�]���}�o���Œ�����o�������µ�o�š�µ�Œ���������o�����š�����v�]���Z���������o���W�Œ�}�i�����š���D���v���P���u���v�š�����������o�o�[���P�]�o�����•�}�v�}���P�o�]���•�š�Œ�µ�u���v�š�]�����Z�����o�[���Ì�]���v�������•�š�����µ�š�]�o�]�Ì�Ì���v���}��
�‰���Œ�� ���}�v�š�]�v�µ���Œ���� �v���o�� �����u���]���u���v�š�}�� �‰�Œ�}�‰�}�•�š�}�� �����o�� �v�µ�}�À�}�� �W�]���v�}�� �/�v���µ�•�š�Œ�]���o���� ���Z���� �Z���� ���}�v�•���v�š�]�š�}�� ���]�� ���}�v�•�}�o�]�����Œ���� �]�� �Œ�]�•�µ�o�š���š�]��
�}�š�š���v�µ�š�]���~�]�v�À���•�š�]�u���v�š�]���‰���•�•���š�]���������ñ�������î�ì���u�]�o�]�}�v�]�����]�����µ�Œ�}�����o�o�[���v�v�}���]�v���µ�v���•�}�o�}���‹�µ�]�v�‹�µ���v�v�]�}�U���o�[�]�v�•���Œ�]�u���v�š�}�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]��
�v���o�o�[���o���v���}�������]���u�]�P�o�]�}�Œ�]���í�ì���P���•�š�}�Œ�]�������o���^���Œ�À�]�Ì�]���/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}���]�v���š���Œ�u�]�v�]�����]���‹�µ���o�]�š�����š�����v�]�����X��

�/�o�� �ñ�ì�9�� �����o�� �‰���Œ�•�}�v���o���� �š�����v�]���}�� ������ ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���š�]�À�}�� ���� �•�š���š�}�� �(�}�Œ�u���š�}�� ������ ���}�����v�š�]�� �µ�v�]�À���Œ�•�]�š���Œ�]�� �•�µ�o�� �W�Œ�}�i�����š�� �D���v���P���u���v�š�� ���� �o����
�‰���Œ�•�}�v�������Z�]���À�����v���o�o�����P���•�š�]�}�v���������]���‰�Œ�}�P���š�š�]���Z���v�v�}���(�Œ���‹�µ���v�š���š�}�����}�v���•�µ�������•�•�}���µ�v�����}�Œ�•�}���µ�v�]�À���Œ�•�]�š���Œ�]�}�����]���‰���Œ�(���Ì�]�}�v���u���v�š�}��
�]�v���W�Œ�}�i�����š���D���v���P���u���v�š�X��
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���š�š�Œ���À���Œ�•�}���o�����]�v�š�Œ���v���š�����Ì�]���v�����o���X��

���o�o���� �o�µ������ �����o���W�]���v�}�������P�o�]�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]���Œ�]�À�]�•�š�}�� ���}�v�� �o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}���š���Œ�]�(�(���Œ�]�}������ �����o�o�����•�µ�������À�}�o�µ�Ì�]�}�v���� �v���o�� �v�µ�}�À�}�� �‰���Œ�]�}���}��
�š���Œ�]�(�(���Œ�]�}�� �î�ì�î�ð�r�î�ì�î�ó�U�� �����o�o���� �•�]�š�µ���Ì�]�}�v���� �����}�v�}�u�]������ ���������Ì�]�}�v���o���U�� �����o�o���� �•�]�����]�š���� �‰���Œ���µ�Œ���v�š���� �]�v�� ���š�š�}�� �}�Œ���u���]�� ������ ���µ���� ���v�v�]�U�� �•�]��
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�‰���Œ�]�}���}�X���W���Œ���P���•�š�]�Œ�����o�������}�u�‰�o���•�•�]�š�����v�������•�•�]�š�����������o�]�v���Œ�����v���o���u�}�v���}�������o�o�����P���•�š�]�}�v���������o�����]���o�}���]���Œ�]���}���]�v�š���P�Œ���š�}���o�����š�����v�]���Z����
�‰�Œ�}�‰�Œ�]���� �����]�� �•�]�•�š���u�]�� ���}�u�‰�o���•�•�]�� ���Z���� �v�}�v�� �•�}�v�}�� �o�]�v�����Œ�]�X�� �D�}�o�š���� �À�}�o�š���U�� ���}�u���� �•�]�� �À�����Œ���� �v���o�o�[���‰�‰�}�•�]�š�}�� �����‰�]�š�}�o�}�U�� �•�]�� �š�Œ���š�š���� ���]��
�•�‰���Œ�]�u���v�š���Œ�������}�v���]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�����]���Œ�]�����Œ�����������•�À�]�o�µ�‰�‰�}���o�[���‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v�������]���]�v�v�}�À���Ì�]�}�v�]���š�����v�]���Z���������u���š�}���}�o�}�P�]���Z�������������‰�‰�o�]�����Œ����
�v���o�o�����P���•�š�]�}�v���������o�����]���o�}���]���Œ�]���}���]�v�š���P�Œ���š�}�X���/�o�����]���o�}�����]���P���•�š�]�}�v���������o�o�������}�u�‰�o���•�•�]�š�������‰�‰�o�]�����š�}���������W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]�����������v���Œ�]���•�•�µ�v�š�}��
�v���o�o�}���•���Z���u�����•���P�µ���v�š���W��
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�Y�µ���•�š���������o�����v�µ�}�À�����}�Œ�P���v�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���U���Œ���]�v�š���Œ�‰�Œ���š���š�����À�]�À���v���}���o�������}�u�‰�o���•�•�]�š���U���������š�š���v���}���o�[�}�Œ�P���v�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���U�����À�]�����v�Ì�]���v���}�� �o����
�‰�Œ�]�v���]�‰���o�]���Œ���o���Ì�]�}�v�]�����v�Ì�]���Z� ���o�����(�µ�v�Ì�]�}�v�]�V�������À�}�v�}���]�u�u���P�]�v���Œ�•�]���o�������}�u�‰�}�v���v�š�]���]�v�����}�v�š�]�v�µ�}���u�}�À�]�u���v�š�}���š�Œ�����o�}�Œ�}�X��

�����•�š���š�������Œ�����š�����•���v�Ì�����µ�v�����o�š�}�������µ�v�������•�•�}�U���µ�v���‰�Œ�]�u���������µ�v�����}�‰�}�V���š�µ�š�š�����o�����‰���Œ�š�]���À�]�À�}�v�}���]�v���]�v�š���Œ�Œ���o���Ì�]�}�v�����š�Œ�����o�}�Œ�}�V���À�]�����À���Œ�•���U�����]��
�•���Œ�����o�[�]�v���}�u�‰�Œ���v�•�]�}�v���������o�o�������}�u�‰�o���•�•�]�š���������]�o���v�}�v���Œ���P�P�]�µ�v�P�]�u���v�š�}�������o�o�[�}���]���š�š�]�À�}�X��

�^�]�v�š���š�]�����u���v�š���W�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� ���� �]�� �•�µ�}�]�� �µ�š���v�š�]�l���]�š�š�����]�v�]�� �•�}�v�}�� ���o�� �����v�š�Œ�}�� ���� �Œ�µ�}�š���v�}�� ���š�š�}�Œ�v�}�� ���o�o�����K�Á�v���Œ�����Œ������ ���}�•�š�]�š�µ�]�š���� �����o��
���}�u�]�š���š�}�� ���]�� �]�v���]�Œ�]�Ì�Ì�}�� �•�š�Œ���š���P�]���}�� ���� ���}�v�š�Œ�}�o�o�}�� ���v���o�}�P�}�U�� �����o�o�[���•�•���u���o������ �����]�� �•�}���]�U�� �����o�� ���}�v�•�]�P�o�]�}�� ���]�� ���u�u�]�v�]�•�š�Œ���Ì�]�}�v���� ���� �����o��
�W�Œ���•�]�����v�š���� �����o�o���� �^�}���]���š���X�� �Y�µ���•�š�[���Œ������ �•�]�� �Œ���o���Ì�]�}�v���� �‰�Œ���À���o���v�š���u���v�š���� ���}�v�� �o�[�����}�•�]�•�š���u���� ���•�š���Œ�v�}�� ���]�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� ���� ���}�v��
�o�[�������}�µ�v�š�����]�o�]�š�Ç�����Œ�����U���o�[���Œ���������Z�����Z�����o�����Œ���•�‰�}�v�•�����]�o�]�š�������]�����š�š�µ���Œ�����o�����D�]�•�•�]�}�v�U���o�����s�]�•�]�}�v�������o�����•�š�Œ���š���P�]�����•�}���]���š���Œ�]���X���E�����(���v�v�}��
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�P�}�À���Œ�v���v�������o���P���š�]�����]���‰�Œ�}�P���š�š�]���(�����]�o�]�š�����o�������}�v���]�À�]�•�]�}�v�������]���Œ�]�•�}�Œ�•���U���u���š�}���}�o�}�P�]���U���•�š�Œ�µ�u���v�š�]�������š�����v�]���Z���U�����}�v�š�Œ�}�o�o�����o�[���À�}�o�µ�Ì�]�}�v����
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�r�� �&�]�v���v���]���o�� ���v���� �u���v���P���u���v�š�� ���Œ�����W�� ���}�À���� ���}�}�‰���Œ���v�}�� �P�o�]�� �µ�(�(�]���]�W�� �'���Œ���� ���‰�‰���o�š�]�� ���� �����‹�µ�]�•�š�]�V�� �>���P���o���V�� ���o�]���v�š�]�V�� ���(�(���Œ�]��
�'���v���Œ���o�]�������Z���o���Ì�]�}�v�]���/�•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v���o�]�V���&�]�v���v�Ì�����������}�v�š�����]�o�]�š���V���o�[���Œ�������&���u�]�o�Ç�����µ���]�š�����Z�������(�(���Œ�]�•���������o�o���������Œ�š�]�(�]�����Ì�]�}�v�������]��
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�r�� ���v�P�]�v�����Œ�]�v�P�� ���Œ�����W�� ���}�À���� �š�Œ�}�À���v�}�� �‰�}�•�š�}�� �]�v�� �•�‹�µ�����Œ���� �]�� ���o���•�•�]���]�� �µ�(�(�]���]�� �š�����v�]���]�� ���]�� �P���•�š�]�}�v���� �Œ���š�]�� �����‹�µ�����}�š�š�}�V�� �Œ���š�]��
�&�}�P�v���š�µ�Œ���V�� �]�u�‰�]���v�š�]�� �����‹�µ�����}�š�š�}�V�� �]�u�‰�]���v�š�]�� �����‰�µ�Œ���Ì�]�}�v���V�� �W�Œ�}�P�Œ���u�u���Ì�]�}�v���U�� �W�Œ�}�P���š�š���Ì�]�}�v���� ���� ���]�Œ���Ì�]�}�v���� �>���À�}�Œ�]�V��
�W���š�Œ�]�u�}�v�]�}�� �~�]�� �����v�]�� �]�u�u�}���]�o�]�� �����o�o�[���Ì�]���v������ �À���v�v�}�� �P���•�š�]�š�]�� �š�����v�]�����u���v�š���� ���� �v�}�v�� �•�}�o�}�� ���� �o�]�À���o�o�}�� ���]�� �Œ���P�]�•�š�Œ�}�� �����•�‰�]�š�]�•�V��
�>�}�P�]�•�š�]������ ���� �D���P���Ì�Ì�]�v�}�V�� �o�[�]�v�v�}�À���š�]�À�}�� �µ�(�(�]���]�}�� �����]�� �^�]�•�š���u�]�� �/�v�š���P�Œ���š�]�� ���� �D�}�����o�o���Ì�]�}�v���X�� �Y�µ���•�š�[�µ�o�š�]�u�}�� ���� �o�[�µ�(�(�]���]�}�� ���Z����
�Œ�������}�P�o�]�����]�������š�]�������o�o�����•�š�Œ�µ�u���v�š���Ì�]�}�v�����]�v�������u�‰�}�������o�]���š�Œ���•�(�}�Œ�u�����]�v���‰�Œ�]�u�����]�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]���‰���Œ���š�µ�š�š�]���P�o�]���µ�(�(�]���]�����Ì�]���v�����o�]��
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�r�� �/�v�(�]�v���U�� �]�o�� �š���Œ�Ì�}�� �P�Œ���v������ �š�����u�U�� �����o�� ���}�v�š���v�µ�š�}�� �‹�µ���v�š�}�� �u���]�� �•�š�Œ���š���P�]���}�� �‰���Œ�� �o���� �v�µ�}�À���� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�W�� �o���� ���}�v�š�Œ�}�o�� ����
�D���v���P���u���v�š�� ���Œ�����X�� �&���v�v�}�� �‰���Œ�š���� ���]�� �‹�µ���•�š�}�� �š�����u�� �P�o�]�� �µ�(�(�]���]�� �Z���P�}�o���Ì�]�}�v���� ���� ���}�v�š�Œ�}�o�o�}�� ���]�� �'���•�š�]�}�v���V�� ���}�v�š�Œ�}�o�o�]��
�'���•�š�]�}�v���o�]�V�� �Y�µ���o�]�š���� �^�]���µ�Œ���Ì�Ì���� ���� ���u���]���v�š���V�� �/�v�(�}�Œ�u���š�]�}�v�� �d�����Z�v�}�o�}�P�Ç�V�� �Z�]�����Œ������ ���� �^�À�]�o�µ�‰�‰�}�� ���� �^�}�•�š���v�]���]�o�]�š���V�� �Z�]�•�l��
�D���v���P���u���v�š���������}�u�‰�o�]���v�����X���������}�u�‰�]�š�}�����]���‹�µ���•�š�[���Œ�������Œ�������}�P�o�]���Œ���������š�]�U���]�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]���������}�v�š�Œ�}�o�o�]���‰���Œ���š�Œ���•�(�}�Œ�u���Œ�o�]��
�]�v���]�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]���µ�š�]�o�]���‰���Œ���o�[���Ì�]���v�������‰���Œ���•���‰���Œ�����‹�µ���o�]���u�]�•�µ�Œ�������]���������š�š���u���v�š�}�������}�š�š���Œ���������P���•�š�]�Œ�����]�������u���]���u���v�š�]�����Z����
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�E���o���î�ì�î�í���s�]�À���Œ�����‹�µ�����^�X���X�� ���� �Œ�X�o�X�U�����o�o�����o�µ������ �����o�� ���µ�}�v�����•�]�š�}�������o�o�����‰�Œ�]�u�����‰���Œ�š���������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���� �^�s�]�À���Œ�����‹�µ���� �,�Ç���Œ�}���}�v�����ï�_��
�~�s�,�ï�•�� �����o�� �î�ì�î�ì�� ���� ���µ�]�� �Z���� �‰���Œ�š�����]�‰���š�}�� ���v���Z���� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�� ���}�v�� �o�[���u�]�•�•�]�}�v���� ���]�� �•�š�Œ�µ�u���v�š�]�� �(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�� �‰���Œ�� ���µ�Œ�}��
�î�î�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�U�� ���� �o�[�]�v�š���Œ���•�•���� �u���v�]�(���•�š���š�}�� ���v���Z���� ������ ���o�š�Œ���� �•�}���]���š���� ���}�v�•�}�Œ�Ì�]���š���� ������ �������Œ�]�Œ���� ���o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���� ���� �����o�o����
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�}�‰���Œ���Ì�]�}�v�������v���o�}�P���������‹�µ���o�o�������}�v���o�µ�•���•�]���v���o�o�[�}�š�š�}���Œ�����î�ì�î�ì�X��

���(�(���š�š�µ���š���� �o���� �}�‰�‰�}�Œ�š�µ�v���� �À���o�µ�š���Ì�]�}�v�]�� �����o�� �(�������]�•�}�P�v�}�� �(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�}�� �����o�o���� �^�}���]���š���� �]�v�� �Œ���o���Ì�]�}�v���� ���P�o�]�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�� �‰�Œ���À�]�•�š�]�� �v���o��
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���v���Z���� �]�v�� �}�������•�]�}�v���� �����o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���� �s�,�ï�X�� �/�o�� �•�µ�‰�‰�}�Œ�š�}�� ���]�� ���Œ�����]�š�}�� �(�}�Œ�v�]�š�}�� �����P�o�]�� ���u�]�š�š���v�š�]�� �•���Œ���� �‹�µ�]�v���]�� �•�µ�� �����•����
�u�µ�š�µ���o�]�•�š�]�����X���>�����u�µ�š�µ���o�]�š�����Œ�]�u���Œ�Œ�������}�u�µ�v�‹�µ�����•�µ���}�Œ���]�v���š���U���]�v�������•�}�����]���u���v�����š�}���‰���P���u���v�š�}�������P�o�]���]�u�‰�}�Œ�š�]�����}�À�µ�š�]��
�����À���o���Œ�����•�µ���µ�v�[�K�����o�]�P���Ì�]�}�v�����������‰���Œ�š���������o���Œ���o���š�]�À�}�����u�]�š�š���v�š���U�����o�o�[�µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}���������‰���Œ�š���������o�o�����^�W�s���]�v���À�]�����‰�Œ�]�}�Œ�]�š���Œ�]���������o�o����
�•�}�u�u���� ���� �š�]�š�}�o�}�� ���]�� ���Œ�����]�š�� ���v�Z���v�����u���v�š�� �����‰�}�•�]�š���š���� �v���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�� �Œ���o���š�]�À�}�� ���}�u�‰���Œ�š�}�� �����o�o�[���u�]�š�š���v�š���� ���Z���� �v�}�v��
�������]���� �‰�Œ�}�À�À�����µ�š�}�� ���o�� �‰���P���u���v�š�}�� �����P�o�]�� �]�u�‰�}�Œ�š�]�� ���}�À�µ�š�]�� ���� �À���o���Œ���� �•�µ�o�o���� �‰�Œ�}�‰�Œ�]���� �K�����o�]�P���Ì�]�}�v���� ���� �‰�}�]�U�� �‰���Œ�� �‹�µ���v�š�}��
���À���v�š�µ���o�u���v�š���� ���v���}�Œ���� �v�������•�•���Œ�]�}�U�� �����o�o���� �•�}�u�u���� �u���•�•���� ���� ���]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v���� ���� �š�]�š�}�o�}�� ���]�� ���Œ�����]�š�� ���v�Z���v�����u���v�š��
�v���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�� �Œ���o���š�]�À�}�� ���}�u�‰���Œ�š�}�� ������ �‰���Œ�š���� �����P�o�]�� ���u�]�š�š���v�š�]�� ���]�À���Œ�•�]�� �Œ�]�•�‰���š�š�}�� ���o�o�[���u�]�š�š���v�š���� �]�v�������u�‰�]���v�š���X�� �>����
���}�v�š�Œ�]���µ�Ì�]�}�v���������o�o�����^�}���]���š�������o�����Œ�����]�š�����v�Z���v�����u���v�š�����}�•�š�]�š�µ�]�Œ�����‹�µ�]�v���]���o�����u�]�•�µ�Œ�����u���•�•�]�u���������o���Œ�]�•���Z�]�}�������o�o�����^�}���]���š����
�•�}�‰�‰�}�Œ�š���š�}���]�v���Œ���o���Ì�]�}�v�������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���X���>�����P���Œ���v�Ì�]�����‰�]�P�v�}�Œ���š�]�Ì�]���U���]�v�}�o�š�Œ���U���•���Œ�����•�}�o�}�����������•���o�µ�•�]�À���u���v�š�������������v���(�]���]�}��
�����o�o�����^�W�s�X�������}�‰�}���µ�v���‰���Œ�]�}���}���]�v�]�Ì�]���o���U���o�����•�}�u�u�������}�•�š�]�š�µ�]�š�����]�v���‰���P�v�}���]�Œ�Œ���P�}�o���Œ�������Z�����v�}�v���•�]�����•�š���š�����µ�š�]�o�]�Ì�Ì���š���������o�o�����^�W�s��
�‰���Œ�� �o���� �(�]�v���o�]�š���� �]�v�v���v�Ì�]�� �����•���Œ�]�š�š���U�� �À���Œ�Œ���� �‰�Œ�}�P�Œ���•�•�]�À���u���v�š���� �Œ���•�š�]�š�µ�]�š���� �����o�o���� �^�W�s�U�� �]�v�� �������}�Œ���}�� ���}�v�� �o���� �‰�Œ���À�]�•�]�}�v�]�� ���Z����
�•���Œ���v�v�}���Œ�]�‰�}�Œ�š���š�����v���o�o�������}���µ�u���v�š���Ì�]�}�v���������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���U���(�]�v�}�����o�o�������}�u�‰�o���š�����Œ���•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v���X���>�����•�}�u�u�������}�•�š�]�š�µ�]�š����
�]�v�� �‰���P�v�}�� �]�Œ�Œ���P�}�o���Œ���� �‰�}�š�Œ���� ���•�•���Œ���� �]�v�À���•�š�]�š���U�� �����o�� �•�}�P�P���š�š�}�� ���Z���� �À���Œ�Œ���� �]�v�����Œ�]�����š�}�� �����o�o���� �^�W�s�� �‹�µ���o���� �����•�Z�� �u���v���P���Œ�U��
�•�����}�v���}���o�}�P�]���Z���������u�}�����o�]�š�������Z�����À���Œ�Œ���v�v�}���•�š�����]�o�]�š�������]�����}�v�����Œ�š�}�����}�v���P�o�]���/�v�À���•�š�]�š�}�Œ�]�������P�o�]�����u�]�š�š���v�š�]�������š���o�]���������P���Œ���v�š�]�Œ����
�v���]���o�]�u�]�š�]�������o�o�������}�v���]�Ì�]�}�v�]�����]���u���Œ�����š�}�U���o�����•���o�À���P�µ���Œ���]���������o�o�[�]�u�‰�}�Œ�š�}�������‰�}�•�]�š���š�}�������š�]�š�}�o�}�����]�����Œ�����]�š�����v�Z���v�����u���v�š�X��

�r�� �^�µ�o�o���� �K�����o�]�P���Ì�]�}�v�]���u���š�µ�Œ���v�}���]�v�š���Œ���•�•�]�������µ�v���š���•�•�}���(�]�•�•�}�������o���ï�U�ó�ñ�9�U�������ï�U�ò�ï�9�� �•�µ�������•���� ���v�v�µ���� �Œ�]�•�‰���š�š�]�À���u���v�š�����•�µ�o��
���}�u�‰���Œ�š�}�� ���X���X�� �^�>�}�v�P�_�� ���� �^�^�Z�}�Œ�š�_�X�� �W���Œ���o�š�Œ�}�U�� ���}�v�� �Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}�� ���o�� ���}�u�‰���Œ�š�}�� ���X���X�� �^�>�}�v�P�_�U�� ���}�u���� �P�]���� ���À�À���v�µ�š�}��
�v���o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v�����s�,�ï�������•�š���š�������‰�‰�o�]�����š���������������/���r���o�]�u�]�š���š���u���v�š�������o�o�����‰���Œ�š�������]���K�‰���Œ���Ì�]�}�v���������o�o�����•�š���•�•�����•�}�š�š�}�•���Œ�]�š�š����
�~�������]�v�‹�µ�����Œ���Œ�����v���o�o�[���u���]�š�}�������]���d�]�š�}�o�]�������o�����}�u�‰���Œ�š�}���^�>�}�v�P�_�•���r���µ�v�����Œ���š�š�]�(�]�������]�v�����]�u�]�v�µ�Ì�]�}�v�����Œ�]�•�‰���š�š�}�������š���o�����š���•�•�}�U��
�‹�µ���v�š�]�(�]�����š�����]�v���‰�Œ�}�•�•�]�u�]�š���������o�o�������Z�]�µ�•�µ�Œ���������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���������‰���Œ�]�����o���î�U�ì�í�ô�9�U���]�v���Œ���P�]�}�v���������o���(���š�š�}�����Z�����]�o�����}�•�š�}�������o�o����
�Œ�������}�o�š���������/�������‰�]�¶�������•�•�}�����]���‹�µ���o�o�}�������P�o�]�����o�š�Œ�]���/�v�À���•�š�]�š�}�Œ�]�������‹�µ�]�v���]���µ�v���š���•�•�}�����(�(���š�š�]�À�}���‰���Œ�]�������í�U�ó�ï�î�9�X��

�r�� �>�����K�����o�]�P���Ì�]�}�v�]���Z���v�v�}���µ�v���‰�]���v�}�����]���Œ�]�u���}�Œ�•�}�����u�}�Œ�š�]�•�]�v�P�U�����}�v���µ�v���‰���Œ�]�}���}�����]���‰�Œ���r���u�u�}�Œ�š���u���v�š�}�����]�����µ�������v�v�]������
�v�}�v���•�}�v�}�����•�•�]�•�š�]�š�������������o���µ�v�����P���Œ���v�Ì�]�����]�‰�}�š�������Œ�]�����}�����o�š�Œ�����P���Œ���v�Ì�]�����Œ�����o�����(���š�š�}���•���o�À�}���‹�µ���v�š�}���•�}�‰�Œ�������À�]�����v�Ì�]���š�}�����}�v��
�Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}�����o�����Œ�����]�š�����v�Z���v�����u���v�š�X��

�r�� �Y�µ���o���� ���}�v���]�Ì�]�}�v���� �‰���Œ�� �o�[�]�v�À���•�š�]�u���v�š�}�� �v���]�� �d�]�š�}�o�]�� �~���� �‹�µ�]�v���]�U�� �]�v���]�Œ���š�š���u���v�š���U�� �v���o�o���� �K�����o�]�P���Ì�]�}�v�]�� �����o�� ���}�u�‰���Œ�š�}��
�^�>�}�v�P�_�•�U�������/���Z�����Œ�]���Z�]���•�š�}���o�����•�š�]�‰�µ�o�����������‰���Œ�š���������o�o�����^�}���]���š�����~���������P�o�]�����o�š�Œ�]�����u�]�š�š���v�š�]�•�����]���µ�v���������}�Œ���}���‰���Œ�����(�(���š�š�}�������o��
�‹�µ���o���� �o���� �^�}���]���š���� �~�]�v�•�]���u���� ���P�o�]�� ���o�š�Œ�]�� ���u�]�š�š���v�š�]�•�� �Z���� ���•�•�µ�v�š�}�� �š���o�µ�v�]�� �}�����o�]�P�Z�]�U�� �š�Œ���� ���µ�]�U�� �‹�µ���o�o�}�� ���]�� ���(�(���š�š�µ���Œ���U�� ���v�š�Œ�}�� �]�o��
�î�ì�î�ð�U�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�� �‰���Œ�� �µ�v�� �]�u�‰�}�Œ�š�}�� ���o�u���v�}�� �‰���Œ�]�� ���o�� ���}�‰�‰�]�}�� �����]�� �(�}�v���]�� �]�v�À���•�š�]�š�]�� ������ �����/�U�� ���š�š�Œ���À���Œ�•�}�� �]�� �d�]�š�}�o�]�U�� �v���o�o����
�Œ���o���š�]�À�����K�����o�]�P���Ì�]�}�v�]�������o�����}�u�‰���Œ�š�}���^�>�}�v�P�_�X��

�>�������}�v���]�Ì�]�}�v�]�����]�������š�š�}�����������•�•�}�����o�����Œ�����]�š�}���‰�}�•�•�}�v�}���Œ�]�š���v���Œ�•�]�����}�u�µ�v�‹�µ�����}�š�š�]�u���o�]���‰���Œ���o�����^�}���]���š�����•�]�����]�v���š���Œ�u�]�v�]�����]�����µ�Œ���š���������o��
�(�]�v���v�Ì�]���u���v�š�}�� �•�]���� �]�v�� �š���Œ�u�]�v�]�� ���]�� �]�v�š���Œ���•�•���� �•���}�v�š���š�}�X�� �Y�µ���•�š�[�µ�o�š�]�u�}�U�� �]�v�(���š�š�]�U�� �Z���� �•�µ���]�š�}�� �����o�o���� �(�}�Œ�š�]�� �}�•���]�o�o���Ì�]�}�v�]�� �v���o�o�[�µ�o�š�]�u�}��
�‰���Œ�]�}���}�� ���]�� ���Z�]�µ�•�µ�Œ���� �����o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���� �u���� �o���� ���}�•�š���v�š���� ���š�š���v�Ì�]�}�v���� ���� �}�‰���Œ�}�•�]�š���� �����o�o���� �‰���Œ�š�]�� �~���Œ�Œ���v�P���Œ�� ���� �š�����u�•�� �����]�� �P���•�š�}�Œ�]��
���u�]�š�š���v�š�]���]�����}�v���•�•���Z�������}�v�•���v�š�]�š�}�����]���o�]�u�]�š���Œ�����o�[�]�v���Œ���u���v�š�}���Œ�]�•�‰���š�š�}�����P�o�]�����v�����u���v�š�]�������}�v�}�u�]���}�r�(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�������o���u���Œ�����š�}���]�v��
���š�š�}�X����

�>�����(���•�����]�•�š�Œ�µ�š�š�}�Œ�]�������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v�����Z�����Œ�]���Z�]���•�š�}���o�����•�š���•�µ�Œ�������]���Œ���o���Ì�]�}�v�]�U�����}���µ�u���v�š���Ì�]�}�v���������o�µ�v�P�Z�]���������‰�‰�Œ�}�(�}�v���]�š�]�����µ���]�š�����}�v���]��
�‰�}�•�•�]���]�o�]�� �]�v�À���•�š�]�š�}�Œ�]�� ���µ�Œ�}�‰���]�X�� �/�o�� �‰���Œ�(���Ì�]�}�v���u���v�š�}�� �����P�o�]�� ���š�š�]�� �‰�Œ�}�‰�������µ�š�]���]�� ���� ���}�v�(�]�Œ�u���š�}�Œ�]�� �����o�o�[���u�]�•�•�]�}�v���� �Z���v�v�}�� �Œ�]���Z�]���•�š�}��
�‰���Œ�š�]���}�o���Œ�����‰���Œ�]�Ì�]���������‰�Œ�}�(���•�•�]�}�v���o�]�š�������Z�����Z���������š�}���]���•�µ�}�]���(�Œ�µ�š�š�]���v���o�����µ�}�v�����•�]�š�}�������o�o�[�K�‰���Œ���Ì�]�}�v���X��
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�^�]�� ���À�]�����v�Ì�]�������}�u�����š���o�����š�]�‰�}�o�}�P�]�������]�����������•�•�}�����o�����Œ�����]�š�}���‰���Œ���(�]�v���v�Ì�]���Œ�����]�o���W�]���v�}�������P�o�]���/�v�À���•�š�]�u���v�š�]���•�}���]���š���Œ�]�}�U�������•�š�]�v���š�}������
���Œ���•�����Œ���� �v���o�� �š���u�‰�}�� �‰���Œ�� �‰���o���•�]�� �v�������•�•�]�š���� ���]�� �Œ�]�v�v�}�À�}�� �]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���o���U�� �•���Œ���U�� ���o�u���v�}�� �v���o�� ���Œ���À���� ���� �u�����]�}�� �š���Œ�u�]�v���U�� �o�}��
�•�š�Œ�µ�u���v�š�}���‰�Œ�]�v���]�‰���o���X��

�ð�X�ð�����š�š�]�À�]�š�������]���Œ�]�����Œ�����������•�À�]�o�µ�‰�‰�}����

�E���P�o�]���µ�o�š�]�u�]�����v�v�]���]�o���š�Œ���v�������]�����Œ���•���]�š�����•�µ�o���(�}�v�š�����]�v�À���•�š�]�u���v�š�]���•�]�������u���v�š���v�µ�š�}�X���>�[���•���Œ���]�Ì�]�}���î�ì�í�õ�����Z�]�µ�����À�������}�v���}�o�š�Œ�����í�î���u�]�o�]�}�v�]��
���]�� ���µ�Œ�}�� ���]�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�� �Œ�����o�]�Ì�Ì���š�]�V�� �v���o�� �î�ì�î�ì�U�� �v�}�v�}�•�š���v�š���� �]�o�� �‰���Œ�]�}���}�� �‰���v�����u�]���}�U�� �P�o�]�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�� �Œ�����o�]�Ì�Ì���š�]�� �����o�o���� �^�}���]���š����
���•�•�}�u�u���À���v�}�������}�o�š�Œ�����í�ó�U�ñ���u�]�o�]�}�v�]�����]���¦�X���E���o���î�ì�î�í�������v���o���î�ì�î�î���o�������Ì�]�}�v�]���‰�Œ�}�P�Œ���•�•�]�À�����À���Œ�•�}���]�o���Œ�]�v�v�}�À���u���v�š�}���]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���o����
�����o���•���Œ�À�]�Ì�]�}�������o�[�]�v�v�}�À���Ì�]�}�v�����š�����v�}�o�}�P�]�������•�]���•�}�v�}�����}�v�(���Œ�u���š�������}�v���µ�v�[�µ�o�š���Œ�]�}�Œ�������Œ���•���]�š���X��

�E���o���‰�]���v�}�������P�o�]���]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�U���}�o�š�Œ�������o���Œ�]�v�v�}�À�}�������o�o�������}�Œ�•���o�]�����]���������µ�Ì�]�}�v���U�����o���Œ�]�(�����]�u���v�š�}�������o�o�������}�v���}�š�š�������]�•�š�Œ�]���µ�š�Œ�]���]���‰�]�¶��
�}���•�}�o���š���U�����]���Œ���À���u�‰�]�v�P�������P�o�]���]�u�‰�]���v�š�]�����]�������‰�µ�Œ���Ì�]�}�v���U���•�‰�]�������v�}���‰�Œ�}�P���š�š�]�����]���Œ�]�����Œ�����������•�À�]�o�µ�‰�‰�}�����Z�����‰�}�Œ�š���v�}���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]��
���o�o�[���š�š���v�Ì�]�}�v���������P�o�]�����•�‰���Œ�š�]�����]���•���š�š�}�Œ�����v���o���‰���v�}�Œ���u�����v���Ì�]�}�v���o���X��
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�E���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�í�ó�����������o���î�ì�í�ô���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���Z�����š���•�š���š�}���š���o�����]�v�v�}�À���š�]�À�����š�����v�}�o�}�P�]�����v���o�o�����‰�Œ�}�‰�Œ�]�����Œ���š�]���]���Œ�]���Z�����u�}�v�]�š�}�Œ���v���}�U��
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��

��

�/�o���‰���Œ���}�Œ�•�}���]�v�š�Œ���‰�Œ���•�}�U���o�����Œ�}�������u���‰�U�������o���‰�Œ�}�P���š�š�}�����������v�����Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���š�����v���o�o�����(�]�P�µ�Œ�������Z�����•���P�µ���X��

��



��

�î�ô��

��

��

�W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]�����Œ�����������Z�����‹�µ���•�š�����š�����v�}�o�}�P�]�����‰�}�•�•�������•�•���Œ�����µ�o�š���Œ�]�}�Œ�u���v�š�����u�]�P�o�]�}�Œ���š�������U���‰�Œ�]�u�������Ì�]���v���������o���u�}�v���}�U���•�š�����š���•�š���v���}��
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�•�‰���Ì�]�}�U�� ���}�v�(�]�����v���}�� ���]�� �u�]�P�o�]�}�Œ���Œ���� �v���š�š���u���v�š���� �o���� �P�]���� ���µ�}�v���� �‰���Œ�(�}�Œ�u���v�����•�X�� �/�o�� �‰�Œ�}�P���š�š�}�� ���]�� �Z�]�����Œ������ ���� �•�À�]�o�µ�‰�‰�}�� �^�‰���Œ��
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�E���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�� �W�Œ�}�P�Œ���u�u���� ���]�� �Z�]�����Œ������ ���� �^�À�]�o�µ�‰�‰�}�� �^���‰�‰�Œ�}�����]�}�� �/�v�š���P�Œ���š�}�� �‰���Œ�� �o���� �'���•�š�]�}�v���� ���À���v�Ì���š���� ���]�� �^�]�•�š���u�]�� �/���Œ�]���]��
���}�u�‰�o���•�•�]�_�U���Œ�����o�]�Ì�Ì���š�}���]�v���•�]�v���Œ�P�]�������}�v���]���o�]�u�]�š�Œ�}�(�]���P���•�š�}�Œ�]���]�v���•�]�v�]�•�š�Œ�����>�]�À���v�Ì���U���,�Ç���Œ�}�P�������^�X�‰�X���X�������>�]�À���v�Ì�����d���P�o�]���u���v�š�}�������‹�µ����
�^�X�‰�X���X�U�������]�v�����}�Œ�•�}�����]�����•�����µ�Ì�]�}�v�����o�����‰�Œ�]�u�����‰���Œ�š�������Z�����]�v�š���Œ���•�•�����o�����Œ���š�]���]���Œ�]���Z�������������À���v�š�����������}�P�P���š�š�}���^�o�����P���•�š�]�}�v�������À���v�Ì���š����
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�•�š�Œ�µ�u���v�š���Ì�]�}�v�������]���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���‰���Œ�u���v���v�š�����o�������µ�]�����}�v���o�µ�•�]�}�v���������‰�Œ���À�]�•�š�����‰���Œ���]�o���î�ì�î�ï�X�Z�]���•�•�µ�u���v���}���•�]�����À�Œ���v�v�}�W��

�x�� �í�î�ñ�����]�•�š�Œ���š�š�]�������(�]�v�]�š�]�À�]�V��
�x�� �í�ó�î���À���o�À�}�o�������]�����]�•�š�Œ���š�š�}�U�����]�����µ�]���ò�î�����‰���Œ�š���������í�í�ì�����Z�]�µ�•���V��
�x�� �í�î�ò���‰�µ�v�š�]���u�]�•�µ�Œ���X��

�>�[�}�µ�š�‰�µ�š�����]���š���o�����o���À�}�Œ�}���•���Œ�����o�������Œ�����Ì�]�}�v�������]���µ�v�����‰�]���š�š���(�}�Œ�u�����/�v�š���P�Œ���š�������Z�������}�v�P�]�µ�v�P�����]���À���Œ�]�����]�•�‰�}�•�]�š�]�À�]�����o���š�š�Œ�}�v�]���]���•�‰���Œ�•�]���]�v��
�Œ���š���������‹�µ���o�o�]���P�]�������•�]�•�š���v�š�]���]�v���µ�v�–�µ�v�]�������•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ�������]�P�]�š���o�������Z���U���}�o�š�Œ�����������}�o�o���Ì�]�}�v���Œ�����]���À���Œ�]���•���P�v���o�]�U���‰�}�•�•�������o�����}�Œ���Œ�����š���o�]�������š�]���‰���Œ��
�(�}�Œ�v�]�Œ�����]�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]���Œ�]�P�µ���Œ�����v�š�]���o�}���•�š���š�}�����]���•���o�µ�š���������o�o�[���•�•���š���]���Œ�]���}�����������•�•���Œ�����µ�v�����‰�Œ���Ì�]�}�•�����Œ�]�•�}�Œ�•�����‰���Œ���‹�µ���v�š�}���Œ�]�P�µ���Œ������
�o�[�]�v���]�À�]���µ���Ì�]�}�v���������o�����‰�Œ���À���v�Ì�]�}�v���������o�o�����‰���Œ���]�š�������]���Œ���š���X��

��

��



��

�ï�ô��

���]���•���P�µ�]�š�}�����o���µ�v�����]�u�u���P�]�v�]�����•���u�‰�o�]�(�]�����š�]�À���������o�o�����]�v�•�š���o�o���Ì�]�}�v�]���•�š�Œ�µ�u���v�š���o�]�����������o�o�����‰�Œ�]�u�����u�}�����o�o���Ì�]�}�v�]�����(�(���š�š�µ���š���X��

��

�&�]�P�µ�Œ�����í���D�}�����o�o�}���E�µ�u���Œ�]���}���Œ���š�����/���Œ�]�������W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���~�Z���š�����^�]�v�]�•�š�Œ�����W�]���À���•��

��



��

�ï�õ��

��

�&�]�P�µ�Œ�����î�����•���u�‰�]�}�����]���u�]�•�µ�Œ���š�}�Œ�]���]�v�•�š���o�o���š�]��

��

�&�]�P�µ�Œ�����ï���^�]�u�µ�o���Ì�]�}�v�����(�µ�v�Ì�]�}�v���u���v�š�}���Œ���š�����]���Œ�]���������]���^���v���&�]�}�Œ�l�^���v���s���v�����u�]���v�}��

�D�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���Œ���š�����]���Œ�]����

�D�}�����o�o���Ì�]�}�v�����Œ���š�����]���Œ�]����



��

�ð�ì��

��

�&�]�P�µ�Œ�����ð���^�µ�����]�À�]�•�]�}�v�������]���‰�Œ�}�P���š�š�]�������]���í�î�ñ�����]�•�š�Œ���š�š�]�������(�]�v�]�š�]�À�]�������o�o�����Œ���š�����]���Œ�]�����������o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]��

��

��



��

�ð�í��

��

�&�]�P�µ�Œ�����ñ���^���Z���u�������Œ���Z�]�š���š�š�µ�Œ�����E�µ�}�À�����W�]���š�š���(�}�Œ�u�����]�v�(�}�Œ�u���š�]���������]�����}�v�š�Œ�}�o�o�}��

��

�&�]�P�µ�Œ�����ò���D���‰�‰�����•�š���Ì�]�}�v�]�����]���u�]�•�µ�Œ�������o�o�–�]�v�š���Œ�v�}�������o�o�����W�]���š�š���(�}�Œ�u����



��

�ð�î��

��

�&�]�P�µ�Œ�����ó���'�Œ���(�]���}���W�Œ���•�•�]�}�v�����Œ�]�o���À���š�����]�v���µ�v�����•�š���Ì�]�}�v�������]���u�]�•�µ�Œ����

�� ��



��

�ð�ï��

�'���^�d�/�K�E�������s���E�•���d�����Z���d�/���&�K�'�E���Z�/�������K�D�W�>���^�^������

�/�o���‰�Œ�}�P���š�š�}���^�'���•�š�]�}�v�������À���v�Ì���š�������]���•�]�•�š���u�]���(�}�P�v���Œ�]�����}�u�‰�o���•�•�]�_���]�v�š���v�������•�‰���Œ�]�u���v�š���Œ�����µ�v���v�µ�}�À�}�����‰�‰�Œ�}�����]�}�����o�o�����P���•�š�]�}�v���������o��
�•�]�•�š���u�����(�}�P�v���Œ�]�}���u�����]���v�š�����š�����v�}�o�}�P�]�������]�P�]�š���o�]�����]���(�}�Œ�š�����À���o���v�Ì�����]�v�v�}�À���š�]�À�����Œ�]�š���v�µ�š�����µ�v�}���•�š�Œ�µ�u���v�š�}�������‰�����������]�����}�v�š�Œ�]���µ�]�Œ����
�����µ�v�����u�]�P�o�]�}�Œ�����P���•�š�]�}�v���������o���•���Œ�À�]�Ì�]�}�X���d���o�����]�v�š���Œ�À���v�š�}�������•�š���š�}�� ���Œ�����š�}���]�v�����}�v���]�À�]�•�]�}�v�������}�v�����o�š�Œ�]�����µ�����‰���Œ�š�v���Œ�•�������o���^���Œ�À�]�Ì�]�}��
�/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}���~�>�]�À���v�Ì�����š���P�o�]���u���v�š�}�������‹�µ�����^�X�‰�X���X�������,�Ç���Œ�}�'�������^�X�‰�X���X�•���‰���Œ�����]�À���Œ�•�����u�}�š�]�À���Ì�]�}�v�]�W��

�r�� �������}�P�P�]���•�}�v�}���P�]�������•�]�•�š���v�š�]�������o�o�����]�v�š���Œ���}�v�v���•�•�]�}�v�]���š�Œ�����]���•���Œ�À�]�Ì�]���]���Œ�]���]�V��
�r�� �‰�}�•�•�]���]�o�]�š�������]�����À���v�š�µ���o�]�����o�š�Œ�����‰�}�š���v�Ì�]���o�]�����}�v�v���•�•�]�}�v�]���]�v���P�Œ�����}�����]���u�]�P�o�]�}�Œ���Œ�����]�o���•���Œ�À�]�Ì�]�}���]���Œ�]���}�V��
�r�� ���}�v���]�À�]�•�]�}�v���������o���‰�Œ�}�‰�Œ�]�}���l�v�}�Á�r�Z�}�Á���]�v���u���Œ�]�š�}�����o�o�����À���Œ�]�����‰�Œ�}���o���u���š�]���Z�����~�����o���š�µ�š�š�}���•�]�u�]�o�]�•�X��

���� �•�����o���� �o�}�����o���� �P�o�]�� �}���]���š�š�]�À�]�� �����o�� �‰�Œ�}�P���š�š�}�� �•�]�� �������o�]�v���Œ���v�v�}�� ���š�š�Œ���À���Œ�•�}�� �o�[�]�u�‰�o���u���v�š���Ì�]�}�v���� ���]�� ���‰�‰�Œ�}�����]�� �]�v�v�}�À���š�]�À�]�� ���Z����
�‰�}�Œ�š���Œ���v�v�}�����o�o�[�}�š�š�]�u�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���������o�o�[�µ�•�}�������o�o�����Œ�]�•�}�Œ�•�����]���Œ�]���Z�������������o�o�����P���•�š�]�}�v���������o�o�����Œ���š�]���(�}�P�v���Œ�]�������š�š�Œ���À���Œ�•�}�����š�š�]�À�]�š�����u�]�Œ���š����
���o�o�[���µ�u���v�š�}�������o�o�������}�v�}�•�����v�Ì�������������o�o�������}�v�•���‰���À�}�o���Ì�Ì�������]�����Œ�]�š�]���]�š���������‰�}�š���v�Ì�]���o�]�š���������o�o�����]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���������o���^�/�/�U�����o�o�����Œ�]���µ�Ì�]�}�v����
�����o�o�}���•�‰�Œ�����}�������o�o�����Œ�]�•�}�Œ�•�����]���Œ�]�����U�������]�����}�•�š�]�����]���P���•�š�]�}�v�������������v���Œ�P���š�]���]�U�����o�o�����P���•�š�]�}�v�������]�����}�v�š���u�]�v���Ì�]�}�v�]�����]�������‹�µ�����������u���]���v�š����
�P�Œ���Ì�]���������•�}�o�µ�Ì�]�}�v�]���]�v�v�}�À���š�]�À���U���š�Œ�����o�����‹�µ���o�]���À�]���•���Œ���� �o�}���•�À�]�o�µ�‰�‰�}�����]�� �µ�v���� �‰�]���š�š���(�}�Œ�u���� ���]�P�]�š���o�����‰���Œ���o�����À�]�•�µ���o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���� �����]�������š�]��
�Œ�������}�o�š�]�� �v���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�o���� �����u�‰���P�v���� ���]�� �u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}�� ���� ���]�� �•�µ�‰�‰�}�Œ�š�}�� ���o�o���� �������]�•�]�}�v�]�U�� ���� �o���� �����(�]�v�]�Ì�]�}�v���� ���]�� �‰�Œ�}�š�}���}�o�o�]�� ���]��
�u���v���P���u���v�š�����}�v���]�À�]�•�]�X��

�>�[�]�v�š���Œ�À���v�š�}���•�]�����}�o�o�}�������v���o�o�����(�]�o�]���Œ�������]���P���•�š�]�}�v���������o�o�����Œ�]�•�}�Œ�•�����]���Œ�]�����U���‰���Œ�u���š�š���v���}���µ�v���µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}���Œ���Ì�]�}�v���o�����������]�v�v�}�À���š�]�À�}�������o�o����
�Œ�]�•�}�Œ�•���� �]�v�š���P�Œ���v���}�� ������ ���‰�‰�o�]�����v���}�� ���}�v�����š�š�]�� ���]�� �����}�v�}�u�]���� ���]�Œ���}�o���Œ���X�� �>���� ���Ì�]�}�v�]�� �‰�Œ�]�u���Œ�]���� �v���o�o�[���u���]�š�}�� �]���Œ�]���}�� �]�v�� �u���š���Œ�]���� ���]��
�����}�v�}�u�]���� ���]�Œ���}�o���Œ���� �•�}�v�}�� �}�Œ�]���v�š���š���� �À���Œ�•�}�� �µ�v�� �µ�•�}�� �•�}�•�š���v�]���]�o���� �����o�o���� �Œ�]�•�}�Œ�•���� �]���Œ�]�����U�� �]�v�š���P�Œ���v���}�� �•�]�•�š���u�]�� ���� �]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ����
���•�]�•�š���v�š�]�������‰�Œ�}�u�µ�}�À���v���}���o�����š�����v�}�o�}�P�]�����]�v�v�}�À���š�]�À�����]�v���P�Œ�����}�����]�����Œ�����Œ�������u���]���v�š�]�����]���•�‰���Œ�]�u���v�š���Ì�]�}�v���U�����}�v���]�À�]�•�]�}�v���������Œ�]�����Œ������
�‰���Œ�W��

�r�� �o�����Œ�]���µ�Ì�]�}�v���������o�o���������‹�µ�����‰���Œ���•�•�]�š���V��
�r�� �Œ�]���µ�Ì�]�}�v���������]�����}�v�•�µ�u�]�����v���Œ�P���š�]���]���Œ���o���š�]�À�]�������]�u�‰�]���v�š�]�����]���•�}�o�o���À���u���v�š�}�������]�u�‰�]���v�š�]�����]�������‰�µ�Œ���Ì�]�}�v���V����
�r�� �o�[���(�(�]���]���v�Ì���� �����o�o���� �]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���� ���� �o�[�]�v���Œ���u���v�š�}�� �����o�o���� �Œ���•�]�o�]���v�Ì���� �P�Œ���Ì�]���� ���o�o�}�� �•�À�]�o�µ�‰�‰�}�� ������ ���‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v���� ���]��

���o�P�}�Œ�]�š�u�]�� �‰�Œ�����]�š�š�]�À�]�� �]�v�� �P�Œ�����}�� ���]�� ���Œ�����Œ���� ���}�Œ�Œ���o���Ì�]�}�v�]�� ���}�v�v���•�•���� ������ ���À���v�š�µ���o�]�� ���Œ�]�š�]���]�š���� ���]�� �(�µ�v�Ì�]�}�v���u���v�š�}�� �u����
���v���Z�������������À���v�š�]���u���š���Œ���}�o�}�P�]���]���‰���Œ�š�]���}�o���Œ�]�V����

�r�� �}�š�š�]�u�]�Ì�Ì���v���}�� �]�o�� �•���Œ�À�]�Ì�]�}�� �•�]���� �‰���Œ�� �P�o�]�� �]�v�š���Œ�À���v�š�]�� ���[�µ�Œ�P���v�Ì���� �•�]���� �]�u�‰�o���u���v�š���v���}�� �µ�v�� �‰�]���v�}�� �����P�o�]�� �]�v�š���Œ�À���v�š�]��
���(�(�]�����������]�v���P�Œ�����}�����]���P���Œ���v�š�]�Œ�����o�����Œ�]���µ�Ì�]�}�v���������P�o�]���•�À���Œ�•���u���v�š�]�������o�o�����Œ���š�������]�����}�o�o���š�š���u���v�š�}�X��

�r�� �����v���(�]���]���v���o�o�����P���•�š�]�}�v�������š�š�]�À���������]�������‰�µ�Œ���š�}�Œ�]�������À���o�o���������o���•�]�•�š���u�����(�}�P�v���Œ�]�}�������P���•�š�]�}�v�����}�š�š�]�u���o���������P�o�]���•�(�]�}�Œ���š�}�Œ�]�X��

�d�Œ�����o�����(�]�v���o�]�š���������o���‰�Œ�}�P���š�š�}���À�]�������]�v�}�o�š�Œ�����]�o���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���]�v���Œ�����o�r�š�]�u���������o�o�����‹�µ���o�]�š���������]���Œ���(�o�µ�]���‰�Œ���•���v�š�]���v���o�o�����Œ���š�����(�}�P�v���Œ�]���U�����o��
�(�]�v�������]���]�����v�š�]�(�]�����Œ�������À���v�š�]���]�v�‹�µ�]�v���v�š�]�������‰�Œ�����o�o���Œ�š���Œ�����]�o�������‰�µ�Œ���š�}�Œ���������]�������Œ�]���Z�]���]�v�����Œ�Œ�]�À�}�U���v�}�v���Z� ���Œ�����o�]�Ì�Ì���Œ�����u�}�����o�o�]���‰�Œ�����]�š�š�]�À�]��
�•�µ�o�����Œ���À�����‰���Œ�]�}���}�������o�o�[���v�����u���v�š�}���š���v�����v�Ì�]���o���������]���À���o�}�Œ�]���u�}�v�]�š�}�Œ���š�]�����}�v���o�����(�]�v���o�]�š�������]�����(�(�]���]���v�š���Œ�����o���������‰�����]�š���������‰�µ�Œ���š�]�À���X��

�D���š�}���}�o�}�P�]����

�/�o���‰�Œ�}�P���š�š�}���‰�Œ���À���������o�����•���P�µ���v�š�]�����š�š�]�À�]�š���W��

�{�� �Œ�]���}�P�v�]�Ì�]�}�v���������o�o�������}�v�•�]�•�š���v�Ì���������o�o�����Œ���š�]���(�}�P�v���Œ�]���������o�}�Œ�}���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���Ì�]�}�v�����š�Œ���u�]�š�����'�/�^���‰���Œ���‰�Œ�}���������Œ�������o�o�[���•�•���š��
�u���v���P���u���v�š�������o�o�[�]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���V��

�{�� �]�v�•�š���o�o���Ì�]�}�v�������]���•�š�Œ�µ�u���v�š�]�����]���u�]�•�µ�Œ�������]���‰�}�Œ�š���š���������o�]�À���o�o�]���‰�Œ���•�•�}���u���v�µ�(���š�š�]���•�����Œ�]�����š�}�Œ�]�����]���‰�]���v�����������]�v���‰�µ�v�š�]���•�š�Œ���š���P�]���]��
�����o�o�����Œ���š���V��

�{�� �]�v�•�š���o�o���Ì�]�}�v�������]���•�š�Œ�µ�u���v�š�]���‰���Œ���]�o���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}�������o�o�����‹�µ���o�]�š���������]���Œ���(�o�µ�]���]�v���‰�µ�v�š�]���•�š�Œ���š���P�]���]�������o�o�����Œ���š���V��
�{�� �u�}�����o�o���Ì�]�}�v�����]���Œ���µ�o�]�������‹�µ���v�š�]�š���š�]�À���������‹�µ���o�]�š���š�]�À���������o�o�����Œ���š�]�V����
�{�� ���]�•�š�Œ���š�š�µ���o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���������o�o�����Œ���š�]���‰���Œ���o�[�]�v���]�À�]���µ���Ì�]�}�v���������o�o���������‹�µ�����‰���Œ���•�•�]�š���V��
�{�� ���Œ�����Ì�]�}�v���������o���u���•�š���Œ�‰�o���v���(�}�P�v���š�µ�Œ�����‰���Œ���o�[�]�����v�š�]�(�]�����Ì�]�}�v�������]���š�Œ���š�š�]�����]���Œ���š�����������•�}�•�š�]�š�µ�]�Œ�����}���Œ�]�����]�o�]�š���Œ�������•�•�]�•�š�]�š���������]��

�u�}�����o�o�]���v�µ�u���Œ�]���]�������������•�š�Œ�µ�u���v�š�]�����]���•�µ�‰�‰�}�Œ�š�}�����o�o�����������]�•�]�}�v���V��
�{�� �•�À�]�o�µ�‰�‰�}�� ���]�� �u�}���µ�o�]�� �•�‰���Œ�]�u���v�š���o�]�� �(�]�v���o�]�Ì�Ì���š�]�� ���o�o�[�]�u�‰�o���u���v�š���Ì�]�}�v���� ���]�� ���o�P�}�Œ�]�š�u�]�� ���À�}�o�µ�š�]�� �‰���Œ�� �µ�v���� �P���•�š�]�}�v����

�^�]�v�š���o�o�]�P���v�š���_�������]�������š�]�������Œ�]�À���v�š�]�������o���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}�����������]���u�}�����o�o�]���v�µ�u���Œ�]���]�X��

�����•���Œ�]�Ì�]�}�v���������o�o�����Œ���š�����(�}�P�v���Œ�]����

�W���Œ���‹�µ���v�š�}�����}�v�����Œ�v�����]�����}�o�o���š�š�}�Œ�]���(�}�P�v���Œ�]�U���o�����Œ���š�]�����]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]�����}�‰�Œ�}�v�}���������}�P�P�]���µ�v�[���•�š���v�•�]�}�v�������]�����]�Œ�������í�î�ð�ô���l�u�U�����]�����µ�]�W��
�õ�ñ�ì�� �l�u�� ���]�� �Œ���š���� �v���Œ���� ���� �î�õ�õ�� �l�u�� �Œ���š���� �u�]�•�š���X�� �>���� ���}�v�}�•�����v�Ì���� �����o�o���� �Œ���š�]�� �(�}�P�v���Œ�]���� �P���•�š�]�š���� ������ �}�P�P�]�� �v�}�v�� ���� ���v���}�Œ���� ���}�u�‰�o���š���U��
���}�v�•�]�����Œ���š�}�����Z�����o�����u���P�P�]�}�Œ���v�Ì�������]���‹�µ���•�š�����•�}�v�}���•�š���š�����‰�Œ�}�P�Œ���•�•�]�À���u���v�š���������‹�µ�]�•�]�š���������]�����}�u�µ�v�]���v���o�����}�Œ�•�}�������o���š���u�‰�}�������o����
�Œ�]���}�P�v�]�Ì�]�}�v�]���•�µ�o�o�}���•�š���š�}�������o�o�����Œ���š�]�����}�u�‰�}�Œ�š�����š���o�À�}�o�š�����]�v�š���Œ�À���v�š�]�����}�u�‰�o���•�•�]���������}�v���Œ�}�•�]�X��



��

�ð�ð��

�/�o���‰�Œ�}�P���š�š�}���‰�Œ�}�‰�}�•�š�}���•�]���Œ�]�š�]���v�����‰���Œ�š���v�š�}���•�š�Œ���š���P�]���}���‰���Œ���o�����Œ�]���}�P�v�]�Ì�]�}�v���������o�������]�P�]�š���o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���������o�o�����Œ���š�]���P���•�š�]�š���U�����U���P�Œ���Ì�]���������š���o�]��
�]�v�(�}�Œ�u���Ì�]�}�v�]�U���‰���Œ���o�[�]�u�‰�o���u���v�š���Ì�]�}�v���������o���u�}�����o�o�}���v�µ�u���Œ�]���}���������•�(�Œ�µ�š�š���Œ�����]�v���‰���Œ���o�o���o�}�����]���u�}���µ�o�]���•�‰���Œ�]�u���v�š���o�]�X��

���Œ�]�š�]���]�š�����v���o�o�[���Œ�}�P���Ì�]�}�v���������o���•���Œ�À�]�Ì�]�}�������]�v���]�����š�}�Œ�]�����]���‰���Œ�(�}�Œ�u���v�����������o�o�����Œ���š����

���v���Z���� �]�� �����u���]���u���v�š�]�� ���o�]�u���š�]���]�� �Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���v�}�� �µ�v���� ���Œ�]�š�]���]�š���� �v�}�v�� �š�Œ���•���µ�Œ�����]�o���W���v���P�o�]�� �µ�o�š�]�u�]�� ���v�v�]�� ���À���v�š�]�� �‰�]�}�À�}�•�]�U�����Z���� �µ�v����
�À�}�o�š�������À���À���v�}���š���u�‰�]�����]���Œ�]�š�}�Œ�v�}�����]���ñ�r�ò�����v�v�]�U���š���v���}�v�}�������u���v�]�(���•�š���Œ�•�]�����}�v���(�Œ���‹�µ���v�Ì�������v�v�µ���o���U���•�����v�}�v���������]�Œ�]�š�š�µ�Œ�����•���u���•�š�Œ���o���X��
�Y�µ�]�v���]�U���o�������}�À�����P�o�]���•�(�]�}�Œ���š�}�Œ�]�����]���‰�]���v�����•�}�v�}���•�}�š�š�}���]�u���v�•�]�}�v���š�]���Œ�]�•�‰���š�š�}�����o�o�����‰�}�Œ�š���š�����Œ�������}�o�š���������o�o�������}�v���}�š�š�������µ�Œ���v�š�����š���o�]��
���À���v�š�]�U���•�]���‰�Œ���•���v�š�����]�o���Œ�]�•���Z�]�}�����o�o���P���u���v�š�}�X���d���o�������À���v�]���v�Ì�����•�]���u���v�]�(���•�š�������v���Z�����v���o�������•�}�����]���Œ���š�]���‰�Œ�}�P���š�š���š�����•�}�o�}���‰���Œ���Œ���(�o�µ�]��
�~�v���Œ���•�� ���U�� �‹�µ�]�v���]�U���•���v�Ì���� �•�(�]�}�Œ���š�}�Œ�]�U�����Z���� ���]�� �(���š�š�}�� �]�v�À�������� ���}�v�À�}�P�o�]���v�}�� ���v���Z���� �����‹�µ���� �u���š���}�Œ�]���Z���� ���� �•�]�� ���}�u�‰�}�Œ�š���v�}�� �]�v�� �Œ�����o�š����
���}�u�����(�}�P�v���š�µ�Œ�������]���š�]�‰�}���u�]�•�š�}�X���Y�µ���•�š�}�����������µ�•�������]���]�u�u�]�•�•�]�}�v�]���]�v�����•�]�����Œ���š�������]�������‹�µ�����u���š���}�Œ�]���Z���������‰���Œ���•�•�]�š�����~���]���(���o�����U�����]��
���Œ���v���P�P�]�}���‰�}�Œ�š���š�����]�Œ�Œ�]�P�µ���Y�•�U���•�]�����v���o�o�������}�v���}�š�š�����‰�µ�����o�]���Z�������Z�����v���P�o�]�����o�o�������]���u���v�š�]���‰�Œ�]�À���š�]�X��

���]�~���‰�Œ�]�v���]�‰���o�u���v�š�����������}�À�µ�š�}�W��

�{�� ���o�o���� �À���š�µ�•�š���� �����o�o���� �š�µ�����Ì�]�}�v�]�� �}�� �À�]�Ì�]�� ���•�����µ�š�]�À�]�� ���Z���� ���}�u�‰�}�Œ�š���v�}�� �������]�u���v�š�]�� �•�š�Œ�µ�š�š�µ�Œ���o�]�� ���� �u���v�����v�Ì���� ���]�� �š���v�µ�š����
�]���Œ���µ�o�]�����U���•�]�����v���o�o�}���•�À�]�o�µ�‰�‰�}�����Z�����v���o�o�����P�]�µ�v�Ì�]�}�v�]���~�•�]�����š�µ���}�r�š�µ���}�����Z�����š�µ���}�r�‰�}�Ì�Ì���š�š�}�•�V��

�{�� �������}�o�o���P���u���v�š�]���v�}�v�����µ�š�}�Œ�]�Ì�Ì���š�]���������]�(�(�]���]�o�u���v�š�����µ���]�������]�o�]�U�������P�Œ�}�v�����]���U���������]�š�}�]���Y�����}�v�À�}�P�o�]���v�š�]�������‹�µ�����u���š���}�Œ�]���Z���X��

�Z�]�•�µ�o�š���š�]�����š�š���•�]��

�/�o���‰�Œ�}�P���š�š�}���‰���Œ���o�����P���•�š�]�}�v���������]���•�]�•�š���u�]���(�}�P�v���Œ�]���‰�Œ���À���������o�����•�µ�����]�À�]�•�]�}�v���������o�o�������š�š�]�À�]�š�����]�v�����µ�����(���•�]�W�������‰�‰�Œ�]�u�����•���Œ�������(�(���š�š�µ���š����
�µ�v�����•�‰���Œ�]�u���v�š���Ì�]�}�v�����•�µ���µ�v���������]�v�}���‰�]�o�}�š�����‰���Œ���‰�}�]�U���•�µ�o�o���������•���������]���Œ�]�•�µ�o�š���š�]���}�š�š���v�µ�š�]�����}�v���o�����u���•�•���������‰�µ�v�š�}�������o�o�����‰�Œ�]�u�����(���•����
�•�‰���Œ�]�u���v�š���o���U�������}�š�š���Œ�����o�����•�š���•�•�����‰�Œ�}�������µ�Œ�����u���š�}���}�o�}�P�]���Z�����‰���Œ���o�[���•�š���v�•�]�}�v���������o�o�������š�š�]�À�]�š���������š�µ�š�š�}���]�o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}���P���•�š�]�š�}�X��

�/�������o�]�À���Œ�����o���•�������o���‰�Œ�}�P���š�š�}���‰�}�•�•�}�v�}�����•�•���Œ�������}�•�^���Œ�]���•�•�µ�v�š�]�W��

�{�� ���Œ�����Ì�]�}�v�������]���µ�v���•�]�•�š���u�������]���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���]�v�š���o�o�]�P���v�š���V��
�{�� �����(�]�v�]�Ì�]�}�v�������]���<�W�/�������o�o�����Œ���š�]���P���•�š�]�š�����������À�À�]�}�������o���u���•�š���Œ�‰�o���v���(�}�P�v���Œ�]�}�V��
�{�� �Œ�]���µ�Ì�]�}�v���������o�o���������‹�µ�����‰���Œ���•�•�]�š�������������]�����}�•�š�]�����v���Œ�P���š�]���]�V��
�{�� �u�]�P�o�]�}�Œ���P���•�š�]�}�v���������]�������‰�µ�Œ���š�}�Œ�]�������‰�]���v�]�(�]�����Ì�]�}�v���������P�o�]���]�v�š���Œ�À���v�š�]���•�µ�P�o�]���•�š���•�•�]�V��
�{�� �]�v���Œ���u���v�š�}�������o�o�����Œ���•�]�o�]���v�Ì�����P�Œ���Ì�]�������o�o�[���‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v�������]�����o�P�}�Œ�]�š�u�]���‰�Œ�����]�š�š�]�À�]���µ�š�]�o�]�Ì�Ì�����]�o�]���‰���Œ���u�}�����o�o�]�����]���P���•�š�]�}�v���������o�o����

���u���Œ�P���v�Ì�����~�����Œ�o�Ç���t���Œ�v�]�v�P���^�Ç�•�š���u�•�X����

��

�&�]�P�µ�Œ�����ô���D�}�v�}�P�Œ���(�]�����Œ�]�o�]���À�}���‰�}�Ì�Ì���š�š�}�����]���(�}�P�v���š�µ�Œ����



��

�ð�ñ��

��

�&�]�P�µ�Œ�����õ���/�v�•�š���o�o���Ì�]�}�v�����•�š�Œ�µ�u���v�š�}�����]���u�]�•�µ�Œ�������]���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���]�v���‰�}�Ì�Ì���š�š�}��

��

�&�]�P�µ�Œ�����í�ì���D�}�����o�o���Ì�]�}�v�����Œ���š�����(�}�P�v���Œ�]�����W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]��

��

�D�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}���Œ���š�����(�}�P�v���Œ�]��

�D�}�����o�o���Ì�]�}�v�����Œ���š�����(�}�P�v���Œ�]��



��

�ð�ò��

�Y�µ���•�š�}���•�‰�����]�(�]���}���‰�Œ�}�P���š�š�}���Z�����Œ�]�����À�µ�š�}�U���v���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�î�î���U�o�[���u�u�]�•�•�]�}�v�������o�o�������P���À�}�o���Ì�]�}�v�]�����]�����µ�]�����o���&�}�v���}���‰���Œ���o�������Œ���•���]�š������
�^�}�•�š���v�]���]�o�����������‰���Œ�š���������o���u�]�v�]�•�š���Œ�}�������o�o�}���^�À�]�o�µ�‰�‰�}�������}�v�}�u�]���}�X��

�/�o���‰�Œ�}�P���š�š�}�������•�š���š�}���À���P�o�]���š�}�����������E���������Z�����v���o�o�����•�µ�����Œ���o���Ì�]�}�v�������}�•�^���o�}�������•���Œ�]�À���W��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



��

�ð�ó��

�^���� �Œ�]�‰�Œ���v���]���u�}�� �o�}�� �•���Z���u���� �����o�� ���]���o�}�� �����o�o���� �P���•�š�]�}�v���� �����o�o���� ���}�u�‰�o���•�•�]�š���� �����•���Œ�]�š�š�}�� �]�v�� �‰�Œ�����������v�Ì���� �À�����]���u�}�� ���Z���� �‹�µ���•�š�}��
�‰�Œ�}�P���š�š�}���v���������µ�v�����Œ�����o�����������}�v���Œ���š�������‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v���X��

��

�>���� �Œ���o���Ì�]�}�v�]�� �•�}�v�}�� ���•���o�š���š���� �����o�� �o���À�}�Œ�}�� ���}�v�� ���Ì�]���v������ ���}�v�š���Œ�u�]�v�]�U�� �]�o�� �‰�Œ�}�P���š�š�}�� ���� �•�š���š�}�� �}�Œ�P���v�]�Ì�Ì���š�}�� �‰���Œ�� �d�����u�� ���� �•�}�v�}��
�]�v�š���Œ�•���š�š�}�Œ�]���o�]���‰�}�]���Z� �����}�]�v�À�}�o�P�}�v�}�����}�u�‰���š���v�Ì�������]�����]�À���Œ�•�]�������‰�o�µ�Œ�]�u�]���•���š�š�}�Œ�]�X���>�������}�v�}�•�����v�Ì���U���]�o���u�}�v�]�š�}�Œ���P�P�]�}�������o�����u�}�����o�o����
�����P�o�]�� �•�����v���Œ�]�� �(�µ�š�µ�Œ�]�� �‰�}�•�•�]���]�o�]�� �•�}�v�}�� �]�o�� ���µ�}�Œ���� �����o�� �‰�Œ�}�P���š�š�}�X�� �/�� �Œ�]�•�µ�o�š���š�]�� �����o�o���� �Œ�]�����Œ������ ���� �����o�o�}�� �•�À�]�o�µ�‰�‰�}�� ���}�v�•���v�š�]�Œ���v�v�}�� ���]��
���À�]�����v�Ì�]���Œ�����]���‰�}�•�•�]���]�o�]���Œ�]�•���Z�]�����Z�����‰�}�š�Œ���v�v�}�����•�•���Œ���U���‹�µ�]�v���]�U���P���•�š�]�š�]���]�v���]�À�]���µ���v���}���o�������Ì�]�}�v�]�����]���������š�š���u���v�š�}���v�������•�•���Œ�]�����‰���Œ��
�Œ�]���µ�Œ�Œ�����P�o�]���]�u�‰���š�š�]�X��

�ð�X�ñ���Z���‰�‰�}�Œ�š�]�����}�v���]�u�‰�Œ���•�������}�v�š�Œ�}�o�o���š���U�����}�o�o���P���š���U�����}�v�š�Œ�}�o�o���v�š�]�������]�u�‰�Œ���•�����•�}�š�š�}�‰�}�•�š�������o�����}�v�š�Œ�}�o�o�}�����]���‹�µ���•�š�����µ�o�š�]�u������

�W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�U�����}�u�����P�]�����•�}�‰�Œ�������À�]�����v�Ì�]���š�}�U���(�����‰���Œ�š�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ�����^�X���X�������X�Œ�X�o�X�U���o�����•�}���]���š�������}�v�•�}�Œ�š�]�o�����š�Œ�����]���P���•�š�}�Œ�]�������o��
�^���Œ�À�]�Ì�]�}���/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}���]�v���s���v���š�}���•�}�Œ�š�����‰���Œ�����Œ�����Œ�����µ�v�����•�š�����]�o�������}�o�o�����}�Œ���Ì�]�}�v���U�������Œ�����Œ�]�•�‰�}�•�š�������}�v�P�]�µ�v�š�������]�����]�•�}�P�v�]�����}�u�µ�v�]�U��
�u���v�š���v���Œ�������(�(�]���]���v�Ì���������o���P���u�������}�v���]�o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}���Œ���P�P�]�µ�v�P���v���}���o���������‰�����]�š�������}�u�‰���š�]�š�]�À���������o�o�����P�Œ���v���]�����]�u���v�•�]�}�v�]�X��

���š�š�µ���o�u���v�š�����s�]�À���Œ�����‹�µ�����Œ���P�P�Œ�µ�‰�‰�����í�î�����Ì�]���v�����������š�}�š���o�����‰�Œ�}�‰�Œ�]���š�����‰�µ�����o�]�����U�����]���u�����]�}�r�‰�]�����}�o�������]�u���v�•�]�}�v�������Z�����P���•�š�]�•���}�v�}��
�]�o�� �^���Œ�À�]�Ì�]�}�� �/���Œ�]���}�� �/�v�š���P�Œ���š�}�� ���}�v�� ���(�(�]�����u���v�š�}���]�v�� �Z�}�µ�•���� �‰�Œ�}�À�]���]�v�P�X�� �/�� �í�î�� �P���•�š�}�Œ�]�� �•���Œ�À�}�v�}�� �ð�X�ô�ì�ì�X�ì�ì�ì�� �����]�š���v�š�]�� �Œ���•�]�����v�š�]�� �v���]��
�š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�����]���ñ�ô�õ�����}�u�µ�v�]�X��

�>�����‰���Œ�}�o�������Z�]���À�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ�����•�}�v�}�U���v���]�����}�v�(�Œ�}�v�š�]�������o�o�����]�•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v�]���~�h���U���W���Œ�o���u���v�š�}�������'�}�À���Œ�v�}���]�š���o�]���v�]�U�����Z���Z���U���Z���P�]�}�v����
�s���v���š�}�U�����Z�W���s�U�����^�>�U���&�]�v���v�Ì�]���š�}�Œ�]�U���������X�•�W���•�]�v���Œ�P�]���U���(�}�Œ�Ì�������}�v�š�Œ���š�š�µ���o���U���u���•�•�������Œ�]�š�]�����U���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���v�Ì�����µ�v�]�����X���E���]�����}�v�(�Œ�}�v�š�]��
���]�����]�š�š�����]�v�]���������}�u�µ�v�]���]�v�À�������W�����}�v�}�•�����v�Ì���������o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�U���À�]���]�v���v�Ì�������}�v���]�o�����]�š�š�����]�v�}�U���š���u�‰���•�š�]�À�]�š�����v���o�o�����Œ�]�•�‰�}�•�š���X��

�/���•�}���]�����]���s�]�À���Œ�����‹�µ�����(���v�v�}���(�Œ�}�v�š�������}�u�µ�v�������v���Z�����v���]�����}�v�(�Œ�}�v�š�]�����]�W��
�r�� �š���v�•�]�}�v�]���(�]�v���v�Ì�]���Œ�]�����~�]�o���u�}�����o�o�}�����]���,�Ç���Œ�}���}�v���U�����������•���u�‰�]�}�U���Z�����(���š�š�}���•���µ�}�o���•�V��
�r�� �‰�}�•�•�]���]�o�]���•�‰�]�v�š�����������v�}�Œ�u���š�]�À�����(�µ�š�µ�Œ�����~�s�]�À���Œ�����‹�µ���������µ�v�����‰�]���š�š���(�}�Œ�u�����‰�Œ�}�v�š�����������������P�µ���Œ�•�]�������(�Œ�}�v�š�������]�����À���v�š�µ���o�]��

�����u���]���v�}�Œ�u���š�]�À�]�•�V��
�r�� �����‹�µ�����‰�µ�����o�]�������~�s�]�À���Œ�����‹�µ���������o�����P���Œ���v�Ì�]�������Z�����]�o���^���Œ�À�]�Ì�]�}���/���Œ�]���}���/�v�š���P�Œ���š�}���Œ�]�u���v�P�����v���o�o�[���u���]�š�}���‰�µ�����o�]���}�•�V��
�r�� �Œ�]���Z�]���•�š���������]�����]�š�š�����]�v�]���~���}�v���s�]�À���Œ�����‹�µ�����•�]���‰�}�•�•�}�v�}�������Œ�����Œ�]�•�‰�}�•�š�����µ�v�]�À�}���Z�����������}�v�P�]�µ�v�š�������]�����]�š�š�����]�v�]�•�X��

�>�����(�}�Œ�Ì�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ���������µ�v�[���v�š�]�š�������Z�������}�v�•���v�š���W��
�r�� ���]���u���v�š���v���Œ�����o�����•�‰�����]�(�]���]�š���������]���•�]�v�P�}�o�]���P���•�š�}�Œ�]�����U���‹�µ�]�v���]�U���µ�v�}���•�š�Œ���š�š�}���o���P���u�������}�v���]�o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�V��
�r�� ���]���À���o�}�Œ�]�Ì�Ì���Œ�������������o�o���v�Ì�����P���•�š�]�}�v���o�]�����‰�‰�o�]�����v���}���]���u�]�P�o�]�}�Œ�]���u�}�����o�o�]�������š�µ�š�š�]���]���^�}���]�V��
�r�� ���]�� �P���•�š�]�Œ���� ���o���µ�v�]�� �‰�Œ�}�����•�•�]�� ���}�v���]�À�]�•�]�� ���š�š�Œ���À���Œ�•�}�� �o���� �P���v���Œ���Ì�]�}�v���� ���]�� �•�µ�(�(�]���]���v�š���� �u���•�•���� ���Œ�]�š�]������ ���� �]�o�� ���}�v�š�]�v�µ�}��

�u���v�š���v�]�u���v�š�}���•�µ�o���š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]�}�������]���‰�Œ�}�����•�•�]���^���}�Œ���_�V��
�r�� ���]���Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���Œ�����o�����•�}���]���š�����v���o�o�[���u���]�š�}�����]���Œ���‰�‰�}�Œ�š�]�����}�v���o�����]�•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v�]�������•�����o�����•�}�À�Œ�����š���Œ�Œ�]�š�}�Œ�]���o���V��
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�r�� ���]���•�À�]�o�µ�‰�‰���Œ�����‰�Œ�}�P���š�š�]�������]�v�]�Ì�]���š�]�À�����(�]�v���o�]�Ì�Ì���š�]�����o�o�[�}�(�(���Œ�š�������]���•���Œ�À�]�Ì�]���•���u�‰�Œ�����u�]�P�o�]�}�Œ�]�����]�����]�š�š�����]�v�]�X��

�s�]�À���Œ�����‹�µ���W��
�r�� �‰���Œ�š�����]�‰���� ������ �����‹�µ���� �W�µ�����o�]������ ���µ�Œ�}�‰�����U�� �^�d�Z���� ���µ�Œ�}�‰�����v�� ���•�•�}���]���š�]�}�v�� �}�(�� �W�µ���o�]���� �t���š���Œ�� �K�‰���Œ���š�}�Œ�•�_�U�� ���}�v�� �•�������� ����

���Œ�µ�Æ���o�o���•�U�� ���Z���� �Œ�]�µ�v�]�•������ �ñ�ð�� �•�}���]���š���� �‰�µ�����o�]���Z���� ���]�� �P���•�š�]�}�v���� �����o�� �^���Œ�À�]�Ì�]�}�� �/���Œ�]���}�� �/�v�š���P�Œ���š�}�� ���]�� �õ�� �‰�����•�]�U�� ������ �}�o�š�Œ���� �ô�ì��
�u�]�o�]�}�v�]�����]�����]�š�š�����]�v�]�X��

�r�� ���}�o�o�����}�Œ�������}�v���o�[�]�•�š�]�š�µ�š�}���•�µ�‰���Œ�]�}�Œ�������]���^���v�]�š�����v���o�o�–���o�����}�Œ���Ì�]�}�v�������]���µ�v���u�}�����o�o�}���Œ�]�‰���š�]���]�o�����‰���Œ���o�����‰�Œ�����]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v���������]��
�W�]���v�]�����]���^�]���µ�Œ���Ì�Ì���������o�o�[�����‹�µ�����~�t���š���Œ���^���(���š�Ç���W�o���v�•�X��

�r�� �‰���Œ�š�����]�‰���� ���o�� �o�����}�Œ���š�}�Œ�]�}�� �•���Œ�À�]�Ì�]�� �W�µ�����o�]���]�� �>�}�����o�]�� ���]�� �Z���&�� �Z�]�����Œ���Z���� ���Z���� �Œ�]�µ�v�]�•������ �•���o���Ì�]�}�v���š�]�� �Œ���‰�‰�Œ���•���v�š���v�š�]�� �����o��
�u�}�v���}�������o�o�[�]�u�‰�Œ���•���U�������o�o�����]�•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v�]�����������o�o�����(�]�v���v�Ì�������o���(�]�v�������]���Œ�]�o���v���]���Œ�����]�o�����]�����š�š�]�š�}���•�µ�o���(�µ�š�µ�Œ�}�������]���^���Œ�À�]�Ì�]���W�µ�����o�]���]��
�>�}�����o�]�X��

�'�Œ���Ì�]�������o�o�������}�v���]�À�]�•�]�}�v���������]���u���š�}���]�����]���o���À�}�Œ�}�U�����o���(���š�š�}�����]�����•�•���Œ�����t�����������o�������•�}���r���µ�v���]�v�š���Œ�o�}���µ�š�}�Œ�����µ�v�]���}�U���µ�v���������v�š�Œ���o�����µ�v�]������
���]�� ���}�u�u�]�š�š���v�Ì���� �‰���Œ�� �u�}�o�š���‰�o�]���]�� �(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ���U�� ���}�v�•���v�š���� ���]�� �•�]�v�P�}�o�]�� �P���•�š�}�Œ�]�� �^�}���]�� ���U�� �‹�µ�]�v���]�U�� ���v���Z���� ���� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�U�� �µ�v����
�u���P�P�]�}�Œ�������‰�����]�š�������}�u�‰���š�]�š�]�À���X��

�/�v�� �•���v�}�� ���� �s�]�À���Œ�����‹�µ���� �•�]�� �•�}�v�}�� �•�À�]�o�µ�‰�‰���š���U�� ���o�š�Œ���•�^�U�� �o���� ���}�v���]�À�]�•�]�}�v�]�� ���]�� �o���À�}�Œ�}�� �]�v���Œ���v�š�]�W�� �o�[���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�� �š���Œ�]�(�(���Œ�]�}�U�� �o����
�‰�Œ�����]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v���������o�o�����Œ���v���]���}�v�š���Ì�]�}�v���������o�o�����Y�µ���o�]�š�����d�����v�]�����X��

�>�[���š�š�]�À�]�š�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ�����‰�Œ�}�•���P�µ�������}�v���o�������š�š�]�À�]�š�����P�]�����]�v�����}�Œ�•�}���‹�µ���o�]�W����
���X�������v�š�Œ���o�������]�����}�u�u�]�š�š���v�Ì����
���X���Z�]�����Œ�������˜���^�À�]�o�µ�‰�‰�}�������W�Œ�}�P���š�š�]���^�‰�����]���o�]���~�•�u���Œ�š���u���š���Œ�]�v�P�U���P���•�š�]�}�v�����(���v�P�Z�]�����]�������‰�µ�Œ���Ì�]�}�v���•��
���X���d�Œ���š�š���u���v�š�}�������•�u���o�š�]�u���v�š�}���(���v�P�Z�]�������������‰�µ�Œ���Ì�]�}�v����
���X���>�����}�Œ���š�}�Œ�]�����v���o�]�•�]��
���X�������‹�µ�]�•�š�}�����v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]������
�&�X���^�}�•�š���v�]���]�o�]�š���ð��
�'�X�����}�u�µ�v�]�����Ì�]�}�v����
�,�X���'�Œ�µ�‰�‰�]�����]���o���À�}�Œ�}���‰���Œ�u���v���v�š�]��

�W�Œ�}�•���P�µ�}�v�}�����o�š�Œ���•�^���o�������š�š�]�À�]�š�������}�v���]�À�]�•�������]���‰�Œ�}�P���š�š���Ì�]�}�v���������•�À�]�o�µ�‰�‰�}���v���o�o�����•���P�µ���v�š�]�����Œ�����W��

�/�X���^�]�•�š���u�]���]�v�(�}�Œ�u���š�]�À�]��
�:�X���d���o�����}�v�š�Œ�}�o�o�}��
�<�X���&�}�Œ�u���Ì�]�}�v������
�>�X���&�]�v���v�Ì�]���u���v�š�}���s�]�À���Œ�����‹�µ�����,�Ç���Œ�}���}�v�����t���������•�]�}�v�������]�����o�š�Œ�������}�v�•�}�Œ�Ì�]���š����
�����o�����À���o�µ�š���Ì�]�}�v���������o�����À���Œ�]�(�]�����������o�o�[�]�v�š���Œ���•�•�����‰���Œ�����š�š�]�À�]�š���ð���‰�}�š���v�Ì�]���o�u���v�š�������À�À�]�����]�o�]���‹�µ���o�]�W��
�D�X�����o�o�]�v�����u���v�š�}���������}�v�À���Œ�P���v�Ì�����•�µ�o�o�������}�u�‰�o�]���v�������Œ���P�}�o���š�}�Œ�]����
�E�X�������‰�]�š���o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v�������}�v���]�À�]�•���������P�o�]���]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�����}�u�µ�v�]��
�K�X�����}�}�Œ���]�v���u���v�š�}�������P�o�]���������u�‰�]�u���v�š�]���‰�Œ���À�]�•�š�]���‰���Œ���o�����^�}���]���š���ð�����Z�����Z���v�v�}�����u���•�•�}���•�š�Œ�µ�u���v�š�]���(�]�v���v�Ì�]���Œ�]���‹�µ�}�š���š�]���]�v���u���Œ�����š�]��
�Œ���P�}�o���u���v�š���š�]�X��

�s�]�À���Œ�����‹�µ���������•�š���š�����v�}�u�]�v���š���������o�o�����Z���P�]�}�v���������o���s���v���š�}���•�}�P�P���š�š�}�����š�š�µ���š�}�Œ�����‰���Œ���o�[���•�����µ�Ì�]�}�v���������o�o�����}�‰���Œ���������o�o�����‰���Œ���µ�Œ���v�š����
���u���Œ�P���v�Ì�������]���Œ�]�‰�Œ�]�•�š�]�v�}�����]���•�}�Œ�P���v�š�]�������v�v���P�P�]���š���������o�o�����š���u�‰���•�š�����s���]���U���À���Œ�]���u���v�š�������]�•�š�Œ�]���µ�]�š�����]�v���‰�Œ�}�À�]�v���]�������]�������o�o�µ�v�}�X���E���o��
�î�ì�î�î�������]�v�]�Ì�]���š�����o�[���š�š�]�À�]�š���X��

�s�]�À���Œ�����‹�µ���� �}�‰���Œ���� ���š�š�Œ���À���Œ�•�}�� �o�[���Ì�]�}�v���� ���]�� �‰�Œ�}�(�]���µ�]�� �P�Œ�µ�‰�‰�]�� �]���� �o���À�}�Œ�}�� ���Z���� �]�v���Œ���u���v�š���v�}�� �v���o�� �š���u�‰�}�� ���]�� �‰���Œ�]�� �‰���•�•�}�� ���}�v�� �o����
���Œ���•���]�š���������o�o�[���š�š�]�À�]�š�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ���X��
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�E���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�î�î���•�]���������}�v�(���Œ�u���š�����o�������Œ���•���]�š���������o���À���o�}�Œ���������o�o�������š�š�]�À�]�š�������]���s�]�À���Œ�����‹�µ�������}�u�������À�]�v���]���]�o���������o�o�[�]�u�u���P�]�v�������Z����
�•���P�µ���X��
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�'�]���� �����o�� �î�ì�í�ï�� �]�� �P���•�š�}�Œ�]�� ���]�� �s�]�À���Œ�����‹�µ���� �}�‰���Œ���v�}�� �]�v�� �•�]�v���Œ�P�]���� �v���o�� �����u�‰�}�� �����P�o�]�� �����‹�µ�]�•�š�]�U�� ���š�š�Œ���À���Œ�•�}�� �o���� �����v�š�Œ���o���� �h�v�]������ ���]��
���}�u�u�]�š�š���v�Ì���X�� �h�v���� ���}�o�o�����}�Œ���Ì�]�}�v���� ���Z���� �Z���� �‰�}�Œ�š���š�}�� �v���P�o�]�� ���v�v�]�� ���� �v�}�š���À�}�o�]�� �Œ�]�•�‰���Œ�u�]�� �‰���Œ�� ���(�(���š�š�}�� �����o�� �u���P�P�]�}�Œ���� �‰�}�š���Œ����
���}�v�š�Œ���š�š�µ���o�������������o�o���������v�š�Œ���o�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v���������]���(�������]�•�}�P�v�]�X��

�E���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�í�õ�������•�š���š�}�������š�}���]�o���À�]�������o�o�����v�µ�}�À�����‰�]���š�š���(�}�Œ�u�����š�����v�}�o�}�P�]���������]�����r�‰�Œ�}���µ�Œ���u���v�š���‰���Œ���o�[���•�‰�o���š���u���v�š�}�������o�o�����P���Œ����
���[���‰�‰���o�š�}�������•���Œ�À�]�Ì�]�}�������]���P���•�š�}�Œ�]�����}�v�•�}�Œ�Ì�]���š�]�X���/�v���‰���Œ�š�]���}�o���Œ���U�������•�š���š�}�����Œ�����š�}���]�o���v�µ�}�À�}�����o���}���(�}�Œ�v�]�š�}�Œ�]�����]���s�]�À���Œ�����‹�µ�������o���‹�µ���o����
�(���v�v�}���Œ�]�(���Œ�]�u���v�š�}���š�µ�š�š�]���]���P���•�š�}�Œ�]�U���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���]�v���o�µ�•�}�X���E���o�����}�Œ�•�}�������o�o�[�µ�o�š�]�u�}���š�Œ�]���v�v�]�}���o�[���o���}���&�}�Œ�v�]�š�}�Œ�]�������•�š���š�}���µ�o�š���Œ�]�}�Œ�u���v�š����
���u�‰�o�]���š�}�����������Œ���š�š���Œ�]�Ì�Ì���š�}���]�v���Œ���u���v�š���v���}�v�����]�o���À���o�}�Œ�����š���v�š�[�������Z�����•�}�v�}���P�]�µ�v�š�����Œ�]���Z�]���•�š�������]���µ�š�]�o�]�Ì�Ì�}���������‰���Œ�š�������]���^�}���]���š�������Z����
�‰�Œ�]�u�����v�}�v���v�����(�������À���v�}���µ�•�}�X��



��

�ñ�ì��

�d�Œ�����o�����‰�Œ�]�v���]�‰���o�]���(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�������(�(���š�š�µ���š�����]�v�����}�v���]�À�]�•�]�}�v�����•�]���Œ�]���}�Œ�����v�}���‹�µ���o�o�����‰���Œ���o�[�����‹�µ�]�•�š�}�������o�o�[���v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]�����U���‹�µ���o�o�����‰���Œ���o�}��
�•�u���o�š�]�u���v�š�}�� �����]�� �(���v�P�Z�]�� ������ �����‰�µ�Œ���Ì�]�}�v���� ���� �‹�µ���o�o���� �‰���Œ�� �o�[�����‹�µ�]�•�]�Ì�]�}�v���� �����o�o���� �‰�]���š�š���(�}�Œ�u���� �]�v�(�}�Œ�u���š�]������ �‰���Œ�� �o���� �P���•�š�]�}�v����
�š���o���u���š�]�����������o�o�����P���Œ�������]�����‰�‰���o�š�}�����������P�o�]�����o���v���Z�]���µ�(�(�]���]���o�]�������]���(�}�Œ�v�]�š�}�Œ�]�U���‹�µ���o�o�����‰���Œ���P�o�]���•�u���Œ�š���u���š���Œ���}�o�š�Œ�������Z�����‰���Œ���š�µ�����Ì�]�}�v�]�U��
�À���o�À�}�o���U���‰�}�u�‰�����������‰�‰���Œ�������Z�]���š�µ�Œ�����]���Œ���µ�o�]���Z���X�����]���•���P�µ�]�š�}���o�[���v�����u���v�š�}�������o���À���o�}�Œ���������o�o�����P���Œ���X��
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�/���P���•�š�}�Œ�]���]���Œ�]���]���‰�µ�����o�]���]�������o���s���v���š�}���Z���v�v�}���o���À�}�Œ���š�}���]�v�•�]���u�����‰���Œ�������‹�µ�]�•�š���Œ�������v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]���������o���‰�Œ���Ì�Ì�}���‰�]�¶���À���v�š���P�P�]�}�•�}������
�}�š�š���v���Œ�����]�u�‰�}�Œ�š���v�š�]���Œ�]�•�‰���Œ�u�]�����v���Z���������À���v�š���P�P�]�}�������P�o�]���µ�š���v�š�]�X��

���À���Œ�����‰�}�Œ�š���š�}�������š���Œ�u�]�v�����‹�µ���•�š�����}�‰���Œ���Ì�]�}�v���U�����Z�����‰�Œ���•���v�š�����µ�v�����(�}�Œ�u�µ�o�����]�v�v�}�À���š�]�À���U�������u�}�š�]�À�}�����]���•�}�����]�•�(���Ì�]�}�v���X���>�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ����
���]�� ���v���Œ�P�]���� ���o���š�š�Œ�]������ �•���Œ���� �v�}�v�� ���� �‰�Œ���Ì�Ì�}�� �(�]�•�•�}�U�� �u���� �À���Œ�]�����]�o���W�� �s�]�À���Œ�����‹�µ���� �š���Œ�Œ���� �u�}�v�]�š�}�Œ���š�}�� �]�o�� �‰�Œ���Ì�Ì�}�� �����o�o�[���v���Œ�P�]���� �•�µ��
�‰�]���š�š���(�}�Œ�u���� ���]�� �•�����u���]�}�� ���U�� �‹�µ���v���}�� �Œ�]�•�µ�o�š���Œ���� �}�‰�‰�}�Œ�š�µ�v�}�� ���� ���}�v�À���v�]���v�š���� �]�v�� �����•���� ���P�o�]�� �]�v���]���]�� ���}�Œ�•�]�•�š�]���]�� ���]�� �•���š�š�}�Œ���U��
�����‹�µ�]�•�š���Œ���v�v�}�� �µ�v���� �‹�µ�}�š���� �����o�� �(�������]�•�}�P�v�}�U�� ���}�v�� ���������v�Ì���� �š�Œ�]�u���•�š�Œ���o�]�� �}�� ���v���Z���� �‰�]�¶�� �(�Œ���‹�µ���v�š�]�X�� �/�o�� �Œ�]�•�µ�o�š���š�}�� ���� ���Z���� �À�]�� �•���Œ���� �o����
�P���Œ���v�Ì�]���� ���]�� �‰�}�š���Œ�� ���}�u�‰�Œ���Œ���� ���o�� �‰�Œ���Ì�Ì�}�� �u�]�P�o�]�}�Œ���U�� �(�������v���}�� �Œ�]�•�‰���Œ�u�]���Œ���� �•�}�o���]�� ���]�� �P���•�š�}�Œ�]�� ���� �‹�µ�]�v���]�� ���P�o�]�� �µ�š���v�š�]�X�� �Y�µ���o�o�}��
�����o�o�[���v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]�����U���]�v�(���š�š�]�U�������µ�v�����}�•�š�}���^�‰���•�•���v�š���_�����Z�����Œ�]�������������]�Œ���š�š���u���v�š�����]�v�����}�o�o���š�š���U���‹�µ�]�v���]�U���Œ�]�µ�•���]�Œ���������������‹�µ�]�•�š���Œ�o��������
�µ�v�����µ�}�v���‰�Œ���Ì�Ì�}�����}�u�‰�}�Œ�š�����µ�v�����]�Œ���š�š�}�������v���(�]���]�}���‰���Œ���P�o�]���µ�š���v�š�]�X���h�v�����•���u�‰�]�}���š���v�P�]���]�o�������]�����}�u�����o�����•�]�v���Œ�P�]�����š�Œ�����]���P���•�š�}�Œ�]�U���P�Œ���Ì�]����
���o�����}�v�•�}�Œ�Ì�]�}���s�]�À���Œ�����‹�µ���U���‰���Œ�u���š�š�������]�����•�•���Œ�����‰�]�¶�����(�(�]���]���v�š�]�U�����]���}�š�š���v���Œ���������}�v�}�u�]�������]���•�����o�����������]���•���}�‰�}�������‹�µ�]�v���]���Œ�]�•�‰���Œ�u�]�����Z����
�•�}�v�}���À���v�š���P�P�]�}�������]�����]�š�š�����]�v�]�X��

�Z�]�µ�•���]�Œ���������(���Œ�����^�u���•�•�������Œ�]�š�]�����_���P�Œ���Ì�]���������s�]�À���Œ�����‹�µ���������•�š���š�}���(�}�v�����u���v�š���o�����‰���Œ���]���P���•�š�}�Œ�]���]���Œ�]���]���À���v���š�]�U�����Ì�]���v���������]�����]�u���v�•�]�}�v�]��
�u�����]�}�r�‰�]�����}�o���� ���Z���� ������ �•�}�o���� �v�}�v�� ���À�Œ���������Œ�}�� ���À�µ�š�}�� �o���� �‰�}�•�•�]���]�o�]�š���� ���]�� �������������Œ���� ���� �µ�v���� �P���Œ���� ���]�� �‹�µ���•�š���� �‰�}�Œ�š���š���U�� ���}�v�� �P�Œ���v���]��
�À���v���]�š�}�Œ�]�����]���o�]�À���o�o�}���v���Ì�]�}�v���o���X���/�v�}�o�š�Œ���U���s�]�À���Œ�����‹�µ�����(���Œ�����������^�������]�v�������]���Œ���P�]���_�����v���Z�����‰���Œ���o�����P���•�š�]�}�v�����}�‰���Œ���š�]�À���������P�o�]�������‹�µ�]�•�š�]�W��
�µ�v���P�Œ�µ�‰�‰�}�����]���o���À�}�Œ�}�����‰�‰�}�•�]�š���u���v�š�����(�}�Œ�u���š�}���������]�����Œ�����‰���Œ���o�����í�î�����Ì�]���v�������‹�µ���v���}�������‹�µ�]�•�š���Œ���U�����}�v���µ�v�����‰�Œ�}�������µ�Œ�����Œ���‰�]������
���Z�����‰���Œ�u���š�š�������]�����‰�‰�Œ�}�(�]�š�š���Œ���������o�o�����u�]�P�o�]�}�Œ�]�����}�v���]�Ì�]�}�v�]�����]���u���Œ�����š�}�X���Z�]�•�‰���š�š�}�����o�o�����P���Œ�����‰���Œ�������‹�µ�]�•�š�}�����]�����v���Œ�P�]�����v�}�Œ�u���o�u���v�š����
���•�‰���Œ�]�š�����o�����(�}�Œ�u�µ�o�����•�����o�š�����������s�]�À���Œ�����‹�µ�����Œ�]�•�µ�o�š�����‰���Œ�š�]���}�o���Œ�u���v�š�����]�v�v�}�À���š�]�À�����•�]�����‰���Œ���o�������µ�Œ���š���U���•�]�����‰���Œ���o�����u�}�����o�]�š���������‰�Œ���Ì�Ì�}��
�À���Œ�]�����]�o���X���/�v�}�o�š�Œ���U�������‰�Œ���À�]�•�š�����o�����‰�}�•�•�]���]�o�]�š�������]�����Z�]�������Œ�������o���À���v���]�š�}�Œ���������o�o�[���v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]���������Z�����µ�v�����‹�µ�}�š�����•�]�����‰�Œ�}���}�š�š����������
�(�}�v�š�]���Œ�]�v�v�}�À�����]�o�]�X��

�E���o�����}�Œ�•�}�������o���î�ì�î�î���•�}�v�}���‰�Œ�}�•���P�µ�]�š�]�����}�v�����}�v�š�]�v�µ�]�š���������Œ���P�}�o���Œ�]�š�������o�u���v�}���u���v�•�]�o�����P�o�]���]�v���}�v�š�Œ�]���‰���Œ�]�}���]���]�������o���'���>���Œ�]�•�š�Œ���š�š�}�����o��
�(�]�v�������]���š���v���Œ�����u�}�v�]�š�}�Œ���š�}���o�[���v�����u���v�š�}�������o���u���Œ�����š�}�����o���š�š�Œ�]���}�����������(�]�v�]�Œ�����]�o���u�}�u���v�š�}���‰�]�¶���}�‰�‰�}�Œ�š�µ�v�}���‰���Œ�����(�(���š�š�µ���Œ���������‹�µ�]�•�š�]��
���]�����v���Œ�P�]�������o���š�š�Œ�]�����X�����}�u�‰�o���•�•�]�À���u���v�š���������•�š���š�}���(�]�•�•���š�}���]�o���ï�ð�9�������o�o�����(�}�Œ�v�]�š�µ�Œ�������]�������•�•�����š���v�•�]�}�v���������]�o���ð�ñ�9�����]���‹�µ���o�o�������]���u�����]����
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���v���Z�����v���o���î�ì�î�î���o�[���š�š���v�Ì�]�}�v�������o�o�[�����}�Ì�]�}�v���U���u���v�š���v�]�u���v�š�}�������Œ���À�]�•�]�}�v���������o�o�����u�]�•�µ�Œ���������‰�Œ�}�������µ�Œ�������Ì�]���v�����o�]���‰���Œ���]�o�����}�v�š�Œ���•�š�}��
�������]�o�����}�v�š���v�]�u���v�š�}�������o�o�������]�(�(�µ�•�]�}�v���������o���À�]�Œ�µ�•�����}�À�]���r�í�õ�� �����•�š���š�����u���•�•�]�u�����������Z�������}�]�v�À�}�o�š�}���š�µ�š�š�}���]�o���‰���Œ�•�}�v���o�������]�‰���v�����v�š����
�v�}�v���Z� ���o�[���������•�•�}�����o�o�����•�����]���������u���]���v�š�]�������o�o�����^�}���]���š�����������‰���Œ�š�������]���(�}�Œ�v�]�š�}�Œ�]�U���µ�š���v�š�]�����l�}���•�}�P�P���š�š�]���š���Œ�Ì�]�X��

�/�v���‰���Œ�š�]���}�o���Œ���U���]�v���}�•�•���‹�µ�]�}�����o�o�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�����]���o���P�P�����������]�v���}�•�•���Œ�À���v�Ì�������]���W�Œ�}�š�}���}�o�o�]���v���Ì�]�}�v���o�]�����}�v���]�À�]�•�]���‰���Œ���]�o�����}�v�š�Œ���•�š�}������
���}�v�š���v�]�u���v�š�}�������o�o�������]�(�(�µ�•�]�}�v���������o���À�]�Œ�µ�•�����}�À�]���r�í�õ���v���P�o�]�����u���]���v�š�]�����]���o���À�}�Œ�}�����Z���U�������•���P�µ�]�š�}�������o�o�[���À�}�o�À���Œ�•�]�������o�o�[���‰�]�����u�]���U���•�]��
�•�}�v�}���•�µ���������µ�š�]���v���o���‰�Œ�]�u�}���•���u���•�š�Œ�����î�ì�î�î�U���]�À�]���]�v���o�µ�•�����o�����‰�Œ�}�Œ�}�P���������•�µ�������•�•�]�À���������•�•���Ì�]�}�v���������o�o�}���•�š���š�}�����]�����u���Œ�P���v�Ì�����]�v�������š����
�ï�í�X�ì�ï�X�î�ì�î�î�� �o���� �^�}���]���š���� �Z���� �‰�Œ�}�À�À�����µ�š�}�� ������ �����}�š�š���Œ���� �š�µ�š�š�]�� �]�� �‰�Œ�}�À�À�����]�u���v�š�]�� ���� �o���� �u�]�•�µ�Œ���� �‰�Œ���À�]�•�š���� �‰���Œ�� �o���P�P���� �~�W�Œ�}�������µ�Œ����
�K�‰���Œ���š�]�À�������}�v�š�Œ�}�o�o�}�������Œ�š�]�(�]�����Ì�]�}�v�]�����}�À�]���r�í�õ���]�v�����Ì�]���v�����V�����P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}���������]�v�š���P�Œ���Ì�]�}�v���������o�o���������o���P�Z�������]���v�}�u�]�v���������P�o�]��
�]�v�����Œ�]�����š�]�����o�o�����À���Œ�]�(�]���Z���������]���P�Œ�����v���‰���•�•�U�����š���X�•�X��
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�^�µ�������•�•�]�À���u���v�š���� ���o�o���� �����•�•���Ì�]�}�v���� �����o�o�}�� �•�š���š�}�� ���]�� ���u���Œ�P���v�Ì���� ���� ���� �•���P�µ�]�š�}�� �����o�o���� �•�}�š�š�}�•���Œ�]�Ì�]�}�v���� �]�v�� �����š���� �ï�ì�X�ì�ò�X�î�ì�î�î�U�� �š�Œ���� �]��
�D�]�v�]�•�š���Œ�]�� �����o�� �>���À�}�Œ�}�� ���� �����o�o���� �^���o�µ�š���� ���� �o���� �K�Œ�P���v�]�Ì�Ì���Ì�]�}�v�]�� �����š�}�Œ�]���o�]�� ���� �^�]�v���������o�]�U�� �����o�� �v�µ�}�À�}�� �^�W�Œ�}�š�}���}�o�o�}�� ���}�v���]�À�]�•�}�� ���]��
���P�P�]�}�Œ�v���u���v�š�}�� �����o�o���� �u�]�•�µ�Œ���� �‰���Œ�� �]�o�� ���}�v�š�Œ���•�š�}�� ���� �]�o�� ���}�v�š���v�]�u���v�š�}�� �����o�o���� ���]�(�(�µ�•�]�}�v���� �����o�� �À�]�Œ�µ�•�� �^���Œ�•�r���}�s�r�î�l���}�À�]���r�í�õ�� �v���P�o�]��
���u���]���v�š�]�� ���]�� �o���À�}�Œ�}�_�� ������ ���(�(���š�š�µ���š�}�� �]�o�� �‰�Œ���o�]�u�]�v���Œ���� ���}�v�(�Œ�}�v�š�}�U�� �v���o�o�[���u���]�š�}�� �����o�o�[���‰�‰�}�•�]�š�}�� ���}�u�]�š���š�}�� �‰���Œ�� �o�[���‰�‰�o�]�����Ì�]�}�v���� ���� �o����
�À���Œ�]�(�]�����������o�o�����Œ���P�}�o���������o���‰�Œ�}�š�}���}�o�o�}�����]���Œ���P�}�o���u���v�š���Ì�]�}�v���U�����}�v���o�����Z�X�^�X�h�X�����Ì�]���v�����o�]�������•���v�š�]�š�}���]�o���u�����]���}�����}�u�‰���š���v�š���U���o�����^�}���]���š����
���}�v���v�}�š�����‰�Œ�}�š�X���v�X���î�ì�í�ï�ô�������o���í�ñ�X�ì�ó�X�î�ì�î�î���Z�����]�u�‰���Œ�š�]�š�}���v�µ�}�À�������]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v�]�����}�v���o�[�}���]���š�š�]�À�}�����]�����}�v�š�]�v�µ���Œ���������‰�Œ���•���Œ�À���Œ�����o�����v���o��
�•�����}�v���}���•���u���•�š�Œ�����î�ì�î�î�•���o�µ�š���������]���o���À�}�Œ���š�}�Œ�]�������P���Œ���v�š�]�Œ�����o�������}�v�š�]�v�µ�]�š���������o���•���Œ�À�]�Ì�]�}���‰�µ�����o�]���}�����•�•���v�Ì�]���o�����P���•�š�]�š�}�X��

�E���P�o�]�� �µ�o�š�]�u�]�� �u���•�]�� �����o�� �î�ì�î�î�� ������ �]�v�]�Ì�]�}�� �����o�� �î�ì�î�ï�� �o���� �u�]�•�µ�Œ�������]�� �‰�Œ���À���v�Ì�]�}�v���� ���� ���]�� �‰�Œ�}�š���Ì�]�}�v���� ������ �‰�}�•�•�]���]�o�]�� ���}�v�š���P�]�� ���K�s�/���� �]�v��
���Ì�]���v������ �•�}�v�}�� �•�š���š���� �µ�o�š���Œ�]�}�Œ�u���v�š���� ���o�o���v�š���š���u���v�š���v���v���}�� �]�v�� �}�P�v�]�� �����•�}�� �P�o�]�� �•���Z���Œ�u�]�� ���� �����Œ�Œ�]���Œ���� �]�v�� �•�‰�}�Œ�š���o�o�]�� ������ �µ�(�(�]���]�� ���}�v��
���������•�•�}�������o���‰�µ�����o�]���}�������o�[���‰�‰�Œ�}�À�À�]�P�]�}�v���u���v�š�}�����]���u���•���Z���Œ�]�v���������‰�Œ�}���}�š�š�]���]�P�]���v�]�Ì�Ì���v�š�]�X����

�ð�X�ó�X�ð�����}�•�š�]�š�µ�Ì�]�}�v�������À���v�š�]���]�o���d���Z���s���v���š�}���������o���d���Z���>�}�u�����Œ���]�����r���D�]�o���v�}��

�����o�o�����Œ���•�]�•�š���v�Ì�������]�� �W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���v���]�� ���}�v�(�Œ�}�v�š�]�������o���Œ�]���}�Œ�•�}���‰���Œ���‹�µ���Œ�š�]���u�}�š�]�À�]�� ���P�P�]�µ�v�š�]�� �‰�Œ�}�u�}�•�•�}�����À���v�š�]�����o���d���Z�� �����o��
�s���v���š�}�U���d���Œ�Ì�����^���Ì�]�}�v���U���Z�X�'�X�E�X���ð�î�ï�l�î�ì�í�ô�U�����������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���^�X�‰�X���X�����}�v�š�Œ�}���]�o�����}�v�•�]�P�o�]�}�����]���������]�v�}���^�s���v���š�}���K�Œ�]���v�š���o���_������
���]�� �W�]���À���� �^���Œ�À�]�Ì�]�� �^�X�‰�X���X�U�� �‹�µ���o���� ���}�v�š�Œ�}�]�v�š���Œ���•�•���š���U�� �v�}�v���Z� �� ���À�À���Œ�•�}�� �]�o�� �Œ�]���}�Œ�•�}�� ���]�� �]�u�‰�µ�P�v���Ì�]�}�v���U�� ���}�v�� �Œ�]���Z�]���•�š���� ���]�� �Œ���o���š�]�À�}��
���v�v�µ�o�o���u���v�š�}�U�������o�o���������o�]�����Œ���Ì�]�}�v�������Z���Z�����î�ó�X�ì�õ�X�î�ì�î�î���v�X���ð�ñ�ô�l�î�ì�î�î�l�Z�l�/���Z���‰�Œ�}�u�}�•�•�}�����À���v�š�]�����o���d���Z���>�}�u�����Œ���]�����t���D�]�o���v�}��
���������}�•�š�Œ�µ�Ì�]�}�v�]�����}�v���]���^�X�‰�X���X�����}�v�š�Œ�}���o�[���Z���Z���������v���]�����}�v�(�Œ�}�v�š�]�U���]�v���‹�µ���o�]�š�������]�����}�v�š�Œ�}�]�v�š���Œ���•�•���š���U�������o�o�[���'�����^�s���v���š�}���K�Œ�]���v�š���o���_��
�������]���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X���•�]�������P�]���������š�������À�]�����v�Ì�����v���]���‰�Œ�����������v�š�]���‰���Œ���P�Œ���(�]�����]���‹�µ���o�]���•�]���Œ�]�v�À�]���X��

�ñ�X�����À�}�o�µ�Ì�]�}�v�����‰�Œ���À�����]���]�o���������o�o�����P���•�š�]�}�v����

�ñ�X�í�����µ���P���š���î�ì�î�ï��

�/�o�����}���µ�u���v�š�}�����]���W�Œ�}�P�Œ���u�u���Ì�]�}�v�����]�o�o�µ�•�š�Œ�����]�v���š���Œ�u�]�v�]���‹�µ���o�]�š���š�]�À�]�������‹�µ���v�š�]�š���š�]�À�]���o�����]�v�š���v�Ì�]�}�v�]�������o���u���v���P���u���v�š���Œ���o���š�]�À�������o�o����
�•�š�Œ���š���P�]���� ���}�u�‰���š�]�š�]�À���� �����o�o�[���Ì�]���v�����U�� �o���� ���Ì�]�}�v�]�� ���Z���� �•���Œ���v�v�}�� �Œ�����o�]�Ì�Ì���š���� �‰���Œ�� �]�o�� �Œ���P�P�]�µ�v�P�]�u���v�š�}�� �����P�o�]�� �}���]���š�š�]�À�]�� �•�š�Œ���š���P�]���]�� ����
�•�}�‰�Œ���š�š�µ�š�š�}�����]�(�(�}�v�������o�����•�š�]�u���������]���Œ�]�•�µ�o�š���š�]�����š�š���•�]�X��

�E�}�v���À���U�����o�š�Œ���•�^�U�����]�u���v�š�]�����š�����o�����Œ�]�o���À���v�Ì�����‰���Œ���W�]���À�����^���Œ�À�]�Ì�]���^�X�‰�X���X�U�������o�����•�}���]���š�������Z�����}�‰���Œ���v�}���v���o�o�[���u���]�š�}�������o���^���Œ�À�]�Ì�]�}���/���Œ�]���}��
�/�v�š���P�Œ���š�}�U�� �����o�� �^�W�]���v�}�� �����P�o�]�� �]�v�À���•�š�]�u���v�š�]�� ���� �&�]�v���v�Ì�]���u���v�š�]�_�� �~�W���&�•�� �‰�Œ���À�]�•�š�}�� ������ �]�•�š�]�š�µ�]�š�}�� ������ ���Z���Z���X�� �s���� �]�v�� �‹�µ���•�š���� �•��������
�•�}�š�š�}�o�]�v�����š�}�����}�u�����]�����µ�������}���µ�u���v�š�]���������]���v�}���(�]�v���o�]�š�������]�À���Œ�•�����‰�µ�Œ�����}�À���v���}���u���v�š���v���Œ�����Œ�����]�‰�Œ�}���������}�v�P�Œ�µ�]�š���X��

�h�v�����o���u���v�š�}�����•�•���v�Ì�]���o���������o�����}���µ�u���v�š�}�����]���W�Œ�}�P�Œ���u�u���Ì�]�}�v���������•���v�Ì�������µ�����]�}���o�����‰�Œ���À�]�•�]�}�v���������}�v�}�u�]���������]�����Œ���À�����‰���Œ�]�}���}��
�(�]�v���o�]�Ì�Ì���š���������(�}�����o�]�Ì�Ì���Œ�����o�������•�‰���š�š���š�]�À���������o���v�µ�}�À�}�����•���Œ���]�Ì�]�}�X��

�>�����‰�Œ�����]�•�‰�}�•�]�Ì�]�}�v���������o�����µ���P���š�������}�v�}�u�]���}�������•�š���š�������(�(���š�š�µ���š�������}�v���o���À�}�Œ�}�����]���š�����u���]�v�š���Œ�•���š�š�}�Œ�]���o�������}�]�v�À�}�o�P���v���}���}�P�v�]���•�]�v�P�}�o�}��
�h�(�(�]���]�}�� �~���}�v�� �o���� �‰�Œ�}�‰�Œ�]���� �‰�Œ���À�]�•�]�}�v�]�� �Œ�]�����À�]�� ���� ���}�•�š�]�� �‰���Œ�� �o�[���v�v�}�� �î�ì�î�ï�� ���}�v�� �•�‰���������š�µ�Œ���� �u���v�•�]�o���� ���� ���}�v�� �����š�š���P�o�]�}�� �‰���Œ�]�� ���o�� �‰�]���v�}��
���v���o�]�š�]���}�������]�����}�•�š�]�����������]���Œ�]�����À�]�������}�š�š���š�}���]�v�����Ì�]���v�����•�������o�[�h�(�(�]���]�}���&�]�v���v�Ì�����������}�v�š�����]�o�]�š�����‰���Œ���o�����(���•�������]�����}�v�š�Œ�}�o�o�}���‰���Œ���À���Œ�]�(�]�����Œ����
���}�v�P�Œ�µ�]�š���� ���� �‰���Œ���À���o�µ�š���Œ���� �•���� �o���� �‰�Œ���À�]�•�]�}�v�]�� ���(�(���š�š�µ���š���� �P���Œ���v�š�]�•���}�v�}�� �]�� �v�������•�•���Œ�]�� ���‹�µ�]�o�]���Œ�]�� ���]�� ���]�o���v���]�}�� ���� �‰���Œ���o�[�������š�š���u���v�š�}�U��
�o�������}�À�����v�������•�•���Œ�]�}�U�����o���(�]�v�������]���P���Œ���v�š�]�Œ�����]�o���•�}�‰�Œ�����]�š���š�}�����‹�µ�]�o�]���Œ�]�}�������}�v�}�u�]���}�X��

�ñ�X�î�����Œ�������'���•�š�]�}�v���o�]�W�����}�u�u���Œ���]���o�����t���/�v�(�}�Œ�u���š�]�À�}�����}�v�š�����]�o������

���[�� ���}�v�š�]�v�µ���š���� �o�[�]�u�‰�o���u���v�š���Ì�]�}�v���� �����o�� �•�}�(�š�Á���Œ���� �s���Œ�]�(�Ç���}�U�� �Œ�����o�]�Ì�Ì���š�}�� �]�v�š���Œ���u���v�š���� ���o�o�[�]�v�š���Œ�v���� ���o�o�[���Ì�]���v�����U�� �•�š�Œ�µ�u���v�š�}��
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PIAVE SERVIZI S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2022

Dati anagrafici

Sede in
VIA FRANCESCO PETRARCA 3 - 31013 
CODOGNE' (TV)

Codice Fiscale 03475190272

Numero Rea TV 000000364485

P.I. 03475190272

Capitale Sociale Euro 6.134.230 i.v.

Forma giuridica Societa' per azioni

Settore di attività prevalente (ATECO) 360000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento
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Appartenenza a un gruppo no
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Stato patrimoniale

31-12-2022 31-12-2021

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

2) costi di sviluppo 13.395 86.999

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 118.420 132.786

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 244.381 188.399

6) immobilizzazioni in corso e acconti 3.697.312 2.476.962

7) altre 16.737 26.923

Totale immobilizzazioni immateriali 4.090.245 2.912.069

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 5.964.167 5.889.507

2) impianti e macchinario 114.156.757 103.955.760

3) attrezzature industriali e commerciali 421.995 462.170

4) altri beni 1.086.534 1.123.031

5) immobilizzazioni in corso e acconti 10.090.021 10.611.286

Totale immobilizzazioni materiali 131.719.474 122.041.754

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

d-bis) altre imprese 50.103 50.103

Totale partecipazioni 50.103 50.103

2) crediti

d-bis) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo 4.625.567 3.300.000

Totale crediti verso altri 4.625.567 3.300.000

Totale crediti 4.625.567 3.300.000

4) strumenti finanziari derivati attivi 280.808 0

Totale immobilizzazioni finanziarie 4.956.478 3.350.103

Totale immobilizzazioni (B) 140.766.197 128.303.926

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.040.617 967.311

Totale rimanenze 1.040.617 967.311

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 15.717.428 15.108.689

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.484.103 0

Totale crediti verso clienti 17.201.531 15.108.689

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 876.907 428.721

Totale crediti tributari 876.907 428.721

5-ter) imposte anticipate 8.087.620 7.023.303

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 2.405.806 1.449.504

esigibili oltre l'esercizio successivo 16.805 9.596

Totale crediti verso altri 2.422.611 1.459.100

Totale crediti 28.588.669 24.019.813
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III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) altri titoli 2.848.849 3.924.899

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 2.848.849 3.924.899

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 15.197.987 10.649.361

2) assegni 0 704

3) danaro e valori in cassa 3.590 2.492

Totale disponibilità liquide 15.201.577 10.652.557

Totale attivo circolante (C) 47.679.712 39.564.580

D) Ratei e risconti 309.905 279.493

Totale attivo 188.755.814 168.147.999

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 6.134.230 6.134.230

III - Riserve di rivalutazione 5.584.576 5.584.576

IV - Riserva legale 586.981 520.181

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 11.152.629 9.883.433

Riserva avanzo di fusione 6.928.076 6.928.076

Varie altre riserve 21.366.247 21.366.247

Totale altre riserve 39.446.952 38.177.756

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 213.414 (13.561)

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.914.584 1.335.996

Totale patrimonio netto 54.880.737 51.739.178

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 336.405 269.011

3) strumenti finanziari derivati passivi 0 13.561

4) altri 31.784.616 27.303.818

Totale fondi per rischi ed oneri 32.121.021 27.586.390

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 852.951 913.255

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro l'esercizio successivo 1.944.996 444.510

esigibili oltre l'esercizio successivo 29.277.349 22.766.555

Totale obbligazioni 31.222.345 23.211.065

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 4.081.287 3.481.032

esigibili oltre l'esercizio successivo 24.194.387 21.775.211

Totale debiti verso banche 28.275.674 25.256.243

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo 624.253 0

esigibili oltre l'esercizio successivo 624.253 0

Totale debiti verso altri finanziatori 1.248.506 0

6) acconti

esigibili oltre l'esercizio successivo 10.186 10.246

Totale acconti 10.186 10.246

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 11.342.597 11.682.469

Totale debiti verso fornitori 11.342.597 11.682.469

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 1.165.681 573.497

�Y�������������� �3�,�$�9�(���6�(�5�9�,�=�,���6���3���$��

�%�L�O�D�Q�F�L�R���G�L���H�V�H�U�F�L�]�L�R���D�O���������������������� �3�D�J���������G�L������

�*�H�Q�H�U�D�W�R���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�������&�R�Q�I�R�U�P�H���D�O�O�D���W�D�V�V�R�Q�R�P�L�D���L�W�F�F���F�L����������������������



Totale debiti tributari 1.165.681 573.497

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 487.895 642.445

esigibili oltre l'esercizio successivo 726 656

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 488.621 643.101

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 2.706.555 2.266.580

esigibili oltre l'esercizio successivo 22.421 19.656

Totale altri debiti 2.728.976 2.286.236

Totale debiti 76.482.586 63.662.857

E) Ratei e risconti 24.418.519 24.246.319

Totale passivo 188.755.814 168.147.999
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Conto economico

31-12-2022 31-12-2021

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 42.587.720 38.567.052

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.266.220 2.203.948

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio 1.086.979 18.258

altri 4.117.486 2.183.819

Totale altri ricavi e proventi 5.204.465 2.202.077

Totale valore della produzione 50.058.405 42.973.077

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.489.006 2.246.824

7) per servizi 16.277.250 13.414.674

8) per godimento di beni di terzi 222.477 230.014

9) per il personale

a) salari e stipendi 7.238.680 7.076.575

b) oneri sociali 2.111.634 2.032.729

c) trattamento di fine rapporto 524.619 484.085

e) altri costi 336.777 18.052

Totale costi per il personale 10.211.710 9.611.441

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 265.023 295.348

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.866.453 6.242.389

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 94.338 91.545

Totale ammortamenti e svalutazioni 7.225.814 6.629.282

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (73.307) (56.344)

13) altri accantonamenti 6.031.717 5.347.036

14) oneri diversi di gestione 2.439.684 2.726.723

Totale costi della produzione 44.824.351 40.149.650

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 5.234.054 2.823.427

C) Proventi e oneri finanziari

16) altri proventi finanziari

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 24.755 0

d) proventi diversi dai precedenti

altri 230.260 364.774

Totale proventi diversi dai precedenti 230.260 364.774

Totale altri proventi finanziari 255.015 364.774

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 1.506.471 1.137.220

Totale interessi e altri oneri finanziari 1.506.471 1.137.220

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (1.251.456) (772.446)

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

19) svalutazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 149.054 75.102

Totale svalutazioni 149.054 75.102

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19) (149.054) (75.102)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 3.833.544 1.975.879

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
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imposte correnti 2.086.689 1.592.032

imposte relative a esercizi precedenti (103.412) (54.533)

imposte differite e anticipate (1.064.317) (897.616)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 918.960 639.883

21) Utile (perdita) dell'esercizio 2.914.584 1.335.996
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2022 31-12-2021

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 2.914.584 1.335.996

Imposte sul reddito 918.960 639.883

Interessi passivi/(attivi) 1.251.456 772.446

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività 159.238 37.197
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

5.244.238 2.785.522

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 4.303.962 3.703.573

Ammortamenti delle immobilizzazioni 7.131.476 6.537.737

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 149.054 -
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

11.584.492 10.241.310

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 16.828.730 13.026.832

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (73.306) (56.146)

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (2.092.842) 2.862.141

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (339.872) (644.364)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (30.411) (44.627)

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 172.200 (73.693)

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (1.433.552) 2.120.680

Totale variazioni del capitale circolante netto (3.797.783) 4.163.991

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 13.030.947 17.190.823

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (1.185.009) (676.043)

(Imposte sul reddito pagate) (1.013.643) (2.075.595)

(Utilizzo dei fondi) (25.964) (174.691)

Totale altre rettifiche (2.224.616) (2.926.329)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 10.806.331 14.264.494

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (16.594.697) (17.076.073)

Disinvestimenti 19.200 5.564

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (1.443.199) (1.153.691)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (1.325.567) -

Attività finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) 874.182 (3.924.899)

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (18.470.081) (22.149.099)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche - (2.019)

Accensione finanziamenti 16.137.849 5.000.000

(Rimborso finanziamenti) (3.925.079) (3.557.163)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 12.212.770 1.440.818
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Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 4.549.020 (6.443.787)

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 10.649.361 17.094.501

Assegni 704 -

Danaro e valori in cassa 2.492 1.843

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 10.652.557 17.096.344

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 15.197.987 10.649.361

Assegni 0 704

Danaro e valori in cassa 3.590 2.492

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 15.201.577 10.652.557
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2022

Nota integrativa, parte iniziale

Il bilancio dell'esercizio è stato redatto in base ai principi e criteri contabili di cui agli artt. 2423 e
seguenti del codice civile, integrati con quelli contenuti nei Principi Contabili Nazionali, aggiornati
dall'Organismo Italiano di Contabilità (OIC), e con l'accordo del Collegio Sindacale, nei casi previsti
dalla legge.

Principi di redazione

Il presente bilancio è stato redatto nel presupposto della continuità aziendale, in base all'insussistenza
di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che possano segnalare criticità circa
la capacità della società di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro.
Nella redazione del presente progetto di bilancio, sono stati rispettati: le clausole generali di
formazione del bilancio (art. 2423 c.c.), i suoi principi di redazione (art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di
valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2426 c.c.).
Ai sensi del disposto dell'art. 2423-ter del codice civile, nella redazione del bilancio, sono stati
utilizzati gli schemi previsti dall'art. 2424 del codice civile per lo Stato Patrimoniale e dall'art. 2425
del codice civile per il Conto Economico. Tali schemi sono in grado di fornire informazioni sufficienti
a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della
Società, nonché del risultato economico.
Si precisa inoltre che:

la valutazione delle voci è stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attività;·        

la rilevazione e la presentazione delle voci è effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del·              

contratto;
i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza, indipendentemente dalla data·        

dell'incasso o del pagamento;
i rischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se conosciuti dopo la chiusura di·        

questo;
gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;·        

per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico è stato indicato l'importo della voce·              

corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2423-ter, c.c.;
gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente;·        

la società ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi, così che i valori di·              

bilancio sono comparabili con quelli del bilancio precedente, ad eccezione che per la valorizzazione dei ricavi:
a partire dal presente esercizio essi sono stati contabilizzati in virtù del Vincolo dei Ricavi Garantivo (VRG)
determinato sulla base del metodo tariffario;

ai fini di una maggiore chiarezza sono state omesse le voci precedute da lettere, numeri arabi e romani che·              

risultano con contenuto zero nel precedente e nel corrente esercizio;
non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto più voci dello schema di stato patrimoniale.·        

per effetto degli arrotondamenti degli importi all'unità di Euro, può accadere che in taluni prospetti, contenenti·        

dati di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall'importo esposto nella riga di totale.
 

La presente nota integrativa evidenzia tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per
fornire la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e patrimoniale
della società, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.
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Si ricorda che l'attività di Piave Servizi Spa è soggetta a vigilanza e regolazione da parte dell'Autorità
di Regolazione per Energia Reti e Ambiente (ARERA) le cui delibere influenzano alcune significative
poste del bilancio, come sarà precisato nel relativo commento.
 

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Durante l'esercizio l'attività si è svolta regolarmente; non si sono verificati fatti che abbiano
modificato in modo significativo l'andamento gestionale ed a causa dei quali si sia dovuto ricorrere
alle deroghe di cui all'art. 2423, comma 5, codice civile.
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Nota integrativa, attivo

Si fornisce di seguito il commento delle voci che compongono l'attivo dello Stato Patrimoniale.
 

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte e valutate al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori e sono sistematicamente ammortizzate in funzione della loro
residua possibilità di utilizzazione economica e tenendo conto delle prescrizioni contenute nel punto
5) dell'art. 2426 del codice civile.
 
In dettaglio trattasi di:
• Costi di sviluppo: si riferiscono prevalentemente a progetti per la realizzazione di un modello
gestionale ed innovativo delle infrastrutture a rete del ciclo idrico integrato e per l'utilizzo di una
nuova tecnologia per la rilevazione delle perdite, finalizzata a migliorare gli interventi di
manutenzione. I costi sono ammortizzati in un periodo di cinque anni.
• Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno: si riferiscono a costi di
acquisto dei software in proprietà. Tali costi sono ammortizzati in ogni esercizio, in relazione alla loro
residua possibilità di utilizzazione, in un periodo di cinque esercizi.
• Concessioni, licenze, marchi e diritti simili: si riferiscono a costi per licenze software ammortizzati
sulla durata del relativo diritto, solitamente di cinque esercizi.
• Le immobilizzazioni immateriali in corso e acconti, non oggetto di ammortamento, si riferiscono a
costi di progetti in corso in gran parte ancora legati alla realizzazione e implementazione di un sistema
di controllo della rete e degli impianti e di una nuova tecnologia per la rilevazione delle perdite che
prevede anche la realizzazione di uno specifico software.

 per oneri collegati• Le altre immobilizzazioni immateriali includono principalmente le spese
all'assunzione di vecchi mutui, ammortizzate lungo la durata del relativo finanziamento.
 

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

La composizione e i movimenti di sintesi delle immobilizzazioni immateriali, iscritte alla voce BI
dell'attivo, sono dettagliati nella seguente tabella.

Costi di 
sviluppo

Diritti di brevetto industriale e 
diritti di utilizzazione delle opere 

dell'ingegno

Concessioni, 
licenze, marchi e 

diritti simili

Immobilizzazioni 
immateriali in corso 

e acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 620.060 302.537 888.355 2.476.962 132.449 4.420.363

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

533.061 169.751 699.956 - 105.525 1.508.293

Valore di 
bilancio

86.999 132.786 188.399 2.476.962 26.923 2.912.069

Variazioni 
nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

- 34.890 96.107 1.312.201 - 1.443.198

Ammortamento 
dell'esercizio

73.604 49.256 131.976 - 10.186 265.022

Altre variazioni - - 91.851 (91.851) - -
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Totale 
variazioni

(73.604) (14.366) 55.982 1.220.350 (10.186) 1.178.176

Valore di fine 
esercizio

Costo 620.060 337.427 1.076.314 3.697.312 132.448 5.863.561

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

606.665 219.008 831.932 - - 1.657.605

Valore di 
bilancio

13.395 118.420 244.381 3.697.312 16.737 4.090.245

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (art.
2427, c.1, n. 3-bis c.c.)
Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio è stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole
prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio
potranno essere recuperati tramite l'uso ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essi si
riferiscono.
Nell'esercizio in commento, e negli esercizi precedenti, nessuna immobilizzazione immateriale è stata
oggetto di rivalutazione.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte nell'attivo dello Stato Patrimoniale alla voce B.II al costo
di acquisto o di produzione, compresi gli oneri accessori e i costi direttamente imputabili al bene,
rispecchiando la seguente classificazione:
 
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinari
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
 
I costi "incrementativi" sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di un
incremento significativo e misurabile di capacità, di produttività o di sicurezza ovvero quando ne
prolunghino la vita utile. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto è stato invece integralmente
imputato al Conto economico.
Con riferimento ai terreni si precisa che il loro costo storico è stato ottenuto, nel caso di scorporo dal
valore dei fabbricati, iscrivendo il prezzo corrisposto per l'acquisto dell'area su cui è stato eretto il
fabbricato relativo.
Rilevazione al trasferimento proprietà
Le immobilizzazioni materiali  sono state rilevate inizialmente alla data in cui è avvenuto il
trasferimento della proprietà, coincidente con la data di trasferimento dei rischi e benefici relativi al
bene acquisito.
 
Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Il costo delle immobilizzazioni, fatta eccezione per i terreni, è stato ammortizzato in ogni esercizio
sulla base di un piano, di natura tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione
dello stesso negli esercizi di durata della vita economica utile dei beni cui si riferisce.
Poiché l'attività della nostra società è soggetta a vigilanza e regolazione da parte dell'Autorità di
Regolazione per Energia Reti e Ambiente (ARERA) la quale, nella determinazione del Metodo
Tariffario Idrico, con cui vengono stabilite le tariffe del servizio idrico, stabilisce altresì la vita utile
delle immobilizzazioni, si è ritenuto opportuno basare il piano di ammortamento sulle aliquote
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stabilite da detta Autorità, la quale con propria deliberazione n. 580/2019/R/idr del 27/12/2019 ha
modificato le vite utili di alcune categorie di cespiti con conseguente variazione delle aliquote di
ammortamento. L'applicazione delle nuove aliquote decorre, per esplicita previsione della citata
deliberazione, dai cespiti realizzati a partire dall'01/01/2020. Si riporta di seguito una tabella
riepilogativa relativa alle immobilizzazioni materiali:
 

Categorie Cespiti da Stato Patrimoniale
Arera      

2020 V.U.2020

Terreni   -

Fabbricati non industriali 2,50% 40

Fabbricati industriali 2,50% 40

Costruzioni leggere 5,00% 20

Condutture ed opere idrauliche fisse: - -

Condotte acquedotto 2,50% 40

Allacciamenti acquedotto 2,50% 40

Fonti e Pozzi 2,50% 40

Allacciamenti fognari 2,00% 50

Collettori fognari 2,00% 50

Sifoni e vasche fognari 2,50% 40

Serbatoi 2,50% 40

Impianti di trattamento:    

Impianti di potabilizzazione 5,00% 20
Altri Imp.di potabilizzazione(stacc.-filtr.-
adolc.) 8,33%

12

Impianti di depurazione acque reflue -  

Tecniche naturali di depurazione 2,50% 40

Imp.depurazione preliminare (imoff) 5,00% 20

Imp.depurazione-secondario 5,00% 20

Imp.depurazione terziario 5,00% 20

Imnp.esSicamento fanghi 5,00% 20

Impianti di sollevamento e pompaggio 12,50% 8

Gruppi di misura meccanici 10,00% 10

Gruppi di misura elettronici 10,00% 10

Altri impianti 5,00% 20

Laboratori ed attrezzature 10,00% 10

Telecontrollo 12,50% 8

Autoveicoli 20,00% 5
Mobili e arredi 14,29% 7
Macchine da ufficio 14,29% 7
Sitemi informatici 20,00% 5
Sistemi telefonici 14,29% 7
Altre dotazioni 14,29% 7
Altre immobilizzazioni materiali 14,29% 7

 
 
Per le immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si è ritenuto opportuno e adeguato
ridurre alla metà i coefficienti di ammortamento, in quanto il risultato approssima in modo
significativo le quote che si sarebbero calcolate  a partire dalle date di acquisto.pro rata temporis
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Non sono stati conteggiati ammortamenti su beni alienati o dismessi durante l'esercizio in quanto
totalmente ammortizzati o prossimi al termine del loro ammortamento.
 
Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, dovesse risultare una
perdita durevole di valore, l'immobilizzazione verrebbe corrispondentemente svalutata; se in esercizi
successivi dovessero venir meno i presupposti della svalutazione, verrebbe ripristinato il valore
originario.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Nel prospetto che segue sono dettagliate le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali iscritte
nella voce B.II dell'attivo.

Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 7.701.863 169.182.819 1.370.232 5.739.367 10.611.286 194.605.567

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

1.812.356 65.227.059 908.062 4.616.336 - 72.563.813

Valore di bilancio 5.889.507 103.955.760 462.170 1.123.031 10.611.286 122.041.754

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 93.892 1.589.505 62.401 350.355 14.498.543 16.594.696

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (del valore di 
bilancio)

- 50.522 - - - 50.522

Ammortamento dell'esercizio 133.357 6.216.234 106.918 409.944 - 6.866.453

Altre variazioni 114.125 14.878.248 4.342 23.092 (15.019.808) (1)

Totale variazioni 74.660 10.200.997 (40.175) (36.497) (521.265) 9.677.720

Valore di fine esercizio

Costo 7.909.880 185.558.412 1.436.974 6.033.437 10.090.021 211.028.724

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

1.945.713 71.401.655 1.014.979 4.946.903 - 79.309.250

Valore di bilancio 5.964.167 114.156.757 421.995 1.086.534 10.090.021 131.719.474

opere rientranti nelSi precisa che le acquisizioni di immobilizzazioni in corso si riferiscono ad 
programma degli interventi (PDL) approvato dall'Assemblea dell'Ambito dell'E.G.A. "Veneto Orientale" con
deliberazione del 02-10-2020 n.06 nell'ambito dell'approvazione della predisposizione tariffaria per il terzo periodo
regolatorio (MTI-3) per gli anni 2020-2023 ai sensi della deliberazione ARERA 27-12-20 n.580/2019/R/idr e s.m.i.
Nel corso dell'esercizio sono state concluse, e pertanto capitalizzate nella sezione "impianti e macchinari" opere, in
conformità al Piano degli Investimenti, per un valore complessivo pari ad Euro 14.878.248, in gran parte riferite a
condotte (Euro 12.471.370) e a impianti di depurazione (Euro 2.597.444).
 
Nell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ai valori iscritti nelle immobilizzazioni materiali.

Operazioni di locazione finanziaria

La società non ha in corso, né ha avuto nell'esercizio, operazioni di locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte nell'attivo dello Stato Patrimoniale alla voce B.III 
rispecchiando la seguente classificazione:
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1) partecipazioni
2) crediti
4) strumenti finanziari derivati attivi
 
 
Partecipazioni valutate al costo

Le partecipazioni in altre imprese, iscritte fra le immobilizzazioni in quanto rappresentano un
investimento duraturo e strategico, sono rappresentate interamente da quote nella società consortile
"Vivereacqua s.c. a r.l." e sono valutate, ai sensi dell'art. 2426 n. 1, al costo di sottoscrizione, versato
in esecuzione di un aumento di capitale sociale del valore nominale di Euro 7.652 con contestuale
versamento del sovrapprezzo di Euro 42.451.
Si precisa che non si è reso necessario effettuare svalutazioni in quanto la partecipazione non ha
subito alcuna perdita durevole di valore.
 
La società non possiede, direttamente o per tramite di società fiduciaria o per interposta persona,
partecipazioni in imprese controllate e collegate.
 
Crediti immobilizzati

I crediti immobilizzati, descritti in calce alla tabella, sono iscritti al loro valore nominale.
 
Strumenti finanziari derivati attivi

Gli strumenti finanziari derivati attivi sono iscritti al loro  tra le immobilizzazioni finanziariefair value
in quanto sottoscritti con una finalità di copertura dei flussi finanziari relativi ad una passività
classificata oltre l'esercizio successivo. Maggiori dettagli sono forniti nell'apposita sezione della
presente nota integrativa.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni Strumenti finanziari derivati attivi

Valore di inizio esercizio

Costo 50.103 50.103 -

Valore di bilancio 50.103 50.103 0

Variazioni nell'esercizio

Rivalutazioni effettuate nell'esercizio - - 280.808

Totale variazioni - - 280.808

Valore di fine esercizio

Costo 50.103 50.103 -

Rivalutazioni - - 280.808

Valore di bilancio 50.103 50.103 280.808

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio 
esercizio

Variazioni 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Di cui di durata residua 
superiore a 5 anni

Crediti immobilizzati 
verso altri

3.300.000 1.325.567 4.625.567 4.625.567 4.625.567

Totale crediti 
immobilizzati

3.300.000 1.325.567 4.625.567 4.625.567 4.625.567

Crediti enhancement
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I crediti già iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie anche nello scorso esercizio, rappresentati da
"crediti sono stati concessi dalla società a garanzia dei tre prestiti obbligazionari,enhancement", 
illustrati nel seguito della presente nota integrativa, emessi attraverso l'operazione "Hydrobond 3". La
garanzia è stata realizzata attraverso il trasferimento, in favore del sottoscrittore delle obbligazioni (la
società di cartolarizzazione "Viveracqua Hydrobond 2020 s.r.l.") di una riserva di cassa in pegno
irregolare costituito ai sensi dell'art. 1851 del C.c e del D.Lgs. 170/2004, a garanzia degli obblighi
previsti dal prestito a carcio di Piave Servizi Spa e delle altre società emittenti.
Detti crediti, valutati al valore nominale, corrispondono al 15% dell'importo in linea capitale delle
obbligazioni e hanno durata residua interamente superiore ai 5 anni, legata ai piani di ammortamento

: "long" con durata fino al 29/10dei relativi prestiti obbligazionari che risultano suddivisi in tre comparti
/2044, "medium" con durata pari fino al 29/10/2037 e "short" con durata fino al 29/10/2034.
L'Assemblea dei Soci nella seduta del 06.08.2021 ha approvato l'avvio di una nuova operazione da
effettuarsi, a mezzo di Viveracqua S.c. a r.l., di emissione, acquisto e vendita di strumenti finanziari
finalizzati al reperimento di risorse finanziarie destinate alla realizzazione di investimenti
infrastrutturali del Servizio Idrico Integrato" denominata Hydrobrond 4, stabilendone le caratteristiche
minime e quantificando il fabbisogno di Piave Servizi S.p.A. in Euro 8.500.000,00 (Euro
ottomilionicinquecentomila/00).
La nuova Operazione VH4 ha visto coinvolte diverse società del gruppo Viveracqua S.c.r.a.l. (i.e.
Acque del Chiampo S.p.A., Acque Veronesi S.c. a r.l., Livenza Tagliamento Acque S.p.A., BIM GSP
S.p.A., ETRA S.p.A. e Piave Servizi S.p.A.) per un valore complessivo di € 148.500.000 e si è
conclusa nel mese di febbraio 2022 .
A differenza della precedente operazione i comparti interessati dall'emissione sono stati solo due
(comparto c.d. "Long" e c.d. "Short").
 

sono totalmente esigibili oltre l'esercizio, daranno infatti diritto all'estinzione parziale a decorrereI crediti 
dall'esercizio 2029.
 
 
Nel corso del 2022 si è provveduto altresì a rilevare un credito immobilizzato verso la "società 
veicolo" Viveracqua Hydrobond, per Euro 50.567, anch'esso legato all'operazione obbligazionaria, 
derivante dall'importo trattenuto dalla stessa, a titolo di riserva ("riserva targhet"), attraverso una 
maggiorazione del tasso di Spread, che verrà restituito una volta accertata la copertura di tutti i costi 
della "società veicolo" entro la scadenza dei prestiti obbligazionari.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Crediti verso altri 4.625.567

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile

Credit SHORT 1.297.500

Credit MEDIUM 990.000

Credit LONG 2.287.500

Credito SPV per Hydrobond 50.567

Totale 4.625.567

Attivo circolante
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L'attivo circolante raggruppa nel presente bilancio, sotto la lettera "C", le seguenti sottoclassi della
sezione Attivo dello Stato Patrimoniale:
 
I - Rimanenze
II - Crediti
III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilità liquide
 
Di seguito sono forniti i dettagli relativi a ciascuna delle sottoclassi e delle voci che lo compongono.
 

Rimanenze

della classe dell'Attivo C.I sono state valutate al costo di acquisto o di produzione (comprensivoLe rimanenze 
degli oneri diretti e indiretti di produzione), essendo tali valori non superiori al valore di presunto realizzo. Detto
costo è stato determinato, in costanza di applicazione dei metodi di valutazione rispetto all'esercizio precedente, con
il metodo LIFO ( ), ossia assumendo che le quantità acquistate o prodotte più recentemente siano leLast In First Out
prime a essere vendute o utilizzate in produzione.
Il costo così determinato non si discosta in modo apprezzabile dai costi correnti alla chiusura
dell'esercizio.
Il prospetto che segue espone il dettaglio delle variazioni intervenute nell'esercizio nelle voci che
compongono la sottoclasse Rimanenze.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 967.311 73.306 1.040.617

Totale rimanenze 967.311 73.306 1.040.617

Crediti iscritti nell'attivo circolante

La sottoclasse dell'Attivo C.II Crediti accoglie le seguenti tipologie di crediti:
 
1)                verso clienti
5-bis)          crediti tributari
5-ter)          imposte anticipate
5-quater)    verso altri
 
Tutti i crediti sono stati valutati al presumibile valore di realizzo. Il criterio del costo ammortizzato,
introdotto dal D.Lgs. 139/2015, non è stato applicato in quanto gli effetti sarebbero stati irrilevanti.

Crediti commerciali - esigibili entro l'esercizio successivo

I crediti commerciali, di cui alla voce C.II.1), sono stati iscritti in bilancio al valore di presunto
realizzo dato dalla differenza tra il valore nominale ed un fondo svalutazione crediti, ritenuto adeguato
ad ipotetiche insolvenze.
Detto fondo, accantonato nel corso degli esercizi precedenti, è stato utilizzato nel corso dell'esercizio
per Euro 85.743 ed incrementato della quota di ulteriori euro 94.338 al fine di tenere conto di
eventuali perdite non attribuibili ai singoli crediti, ma fondatamente prevedibili. Alla fine
dell'esercizio il fondo ammonta a complessivi euro 3.209.000 ed è pari al 17% dell'importo nominale
dei crediti.

Crediti commerciali - esigibili oltre l'esercizio successivo
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La quota parte di ricavi di competenza dell'esercizio (esercizio "n") determinata in base al VRG
(Vincolo riconosciuto ai Ricavi del Gestore) e illustrata nella sezione della presente nota integrativa
dedicata ai Ricavi, ha determinato la riclassificazione del relativo credito nella sezione dei crediti
esigibili oltre l'esercizio, in quanto trattasi di crediti incassabili e fatturabili ai clienti nell'esercizio
"n+2".

Crediti tributari

I crediti tributari sono esposti al valore nominale che coincide con il presumibile valore di
realizzazione. Quanto ad Euro 773.709 si riferiscono a crediti d'imposta maturati e non ancora
compensati spettanti sui consumi di gas e energia in qualità di aziende non energivora e non gasivora.

Attività per imposte anticipate

Nella voce C.II 5-ter dell'attivo di Stato patrimoniale risulta imputato l'ammontare delle cosiddette
"imposte pre-pagate" (imposte differite "attive") sulla base di quanto disposto dal documento n. 25 dei
Principi Contabili nazionali. Si tratta delle imposte "correnti" (IRES), connesse a "variazioni
temporanee deducibili", il cui riversamento sul reddito imponibile dei prossimi periodi d'imposta
risulta ragionevolmente certo sia nell'esistenza, sia nella capienza del reddito imponibile "netto" che è
lecito attendersi. Maggiori dettagli sono forniti nell'apposita sezione della presente nota integrativa.

Altri Crediti - esigibili entro l'esercizio successivo

Gli altri crediti iscritti in bilancio, verso soggetti diversi dai precedenti (Inps, dipendenti, fornitori, enti
pubblici) esigibili entro l'esercizio successivo sono esposti al valore nominale che coincide con il
presumibile valore di realizzazione. Essi comprendono tra gli importi principali:

- crediti verso fornitori per anticipi su prestazioni di servizi per Euro 2.129.732;
- crediti verso enti pubblici per euro 116.641;
- crediti per contributi in conto capitale da incassare per Euro 63.455;
- crediti verso Inps per Euro 47.974.

Altri Crediti - esigibili oltre l'esercizio successivo

Gli altri crediti esigibili oltre l'esercizio sono stati valutati al valore nominale che coincide con il
presumibile valore di realizzazione. Si riferiscono prevalentemente a cauzioni attive.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio oggetto
del presente bilancio nelle singole voci che compongono i crediti iscritti nell'attivo circolante.

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo 
circolante

15.108.689 2.092.842 17.201.531 15.717.428 1.484.103

Crediti tributari iscritti nell'attivo 
circolante

428.721 448.186 876.907 876.907 -

Attività per imposte anticipate iscritte 
nell'attivo circolante

7.023.303 1.064.317 8.087.620

Crediti verso altri iscritti nell'attivo 
circolante

1.459.100 963.511 2.422.611 2.405.806 16.805

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 24.019.813 4.568.856 28.588.669 19.000.141 1.500.908

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
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Tutti i crediti sono relativi all'area nazionale, non si ritiene pertanto necessario presentare il prospetto
.con la ripartizione per area geografica degli stessi

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono l'obbligo per l'acquirente
di retrocessione a termine.
Si segnala inoltre che non esistono crediti di durata residua superiore a cinque anni.
 
 

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

TITOLI
I titoli iscritti nell'attivo circolante, in quanto non destinati a permanere durevolmente nel patrimonio
aziendale, sono rappresentati da quote di fondi comuni di investimento e sono valutati al minore tra il
valore di realizzo desumibile dall'andamento di mercato e il costo di acquisto specifico delle quote dei
singoli fondi, sulla base delle quotazioni alla data di chiusura dell'esercizio.
 

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Altri titoli non immobilizzati 3.924.899 (1.076.050) 2.848.849

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.924.899 (1.076.050) 2.848.849

Disponibilità liquide

Le disponibilità liquide, esposte nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale, alla sottoclasse C.IV,
corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e le poste, oltre che alle
liquidità esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al valore
nominale.
Il prospetto che segue ne riassume le variazioni avvenute nell'esercizio.
In merito alle dinamiche finanziarie che hanno determinato la variazione del valore delle disponibilità
liquide verrà data specifica informativa nella sezione dedicata al rendiconto finanziario.
 

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 10.649.361 4.548.626 15.197.987

Assegni 704 (704) 0

Denaro e altri valori in cassa 2.492 1.098 3.590

Totale disponibilità liquide 10.652.557 4.549.020 15.201.577

Ratei e risconti attivi

Nella classe D. "Ratei e risconti", esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale sono iscritti
sia "risconti attivi" relativi a costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di
esercizi successivi, che "ratei attivi" relativi a ricavi non incassati ma di competenza.
I risconti attivi "annuali", pari a complessivi Euro 192.174, sono prevalentemente riferiti a costi per
assicurazioni (Euro 121.659), a canoni software (Euro 6.750) e a canoni di manutenzione (14.454).
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I risconti "pluriennali", pari a complessivi Euro 113.561 sono relativi a oneri sui finanziamenti
bancari: per la quota parte di Euro 38.850 essi hanno durata superiore a 5 anni.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi - 4.169 4.169

Risconti attivi 279.493 26.243 305.736

Totale ratei e risconti attivi 279.493 30.412 309.905

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad alcuna voce dell'attivo dello stato
patrimoniale.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che
nel bilancio dell'esercizio compongono il Patrimonio netto e il Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto è la differenza tra le attività e le passività di bilancio. Le voci che lo compongono
nel presente bilancio seguono la seguente classificazione:
 
I           Capitale
III        Riserve di rivalutazione
IV        Riserva legale
VI        Altre riserve, distintamente indicate
VII      Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
IX        Utile (perdita) dell'esercizio

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il patrimonio netto complessivo è aumentato, rispetto all'anno precedente, di Euro 3.141.559 per
effetto del risultato maturato nell'esercizio di Euro 2.914.584 e per la variazione della riserva per
operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi correlata alla variazione di  dello strumentofair value
finanziario derivato di copertura di flussi finanziari descritto nel seguito della presente nota.
Si riporta il prospetto riassuntivo previsto dall'art. 2427, comma 1, punto 4, codice civile delle
variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nelle singole voci componenti il patrimonio netto.

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

Altre variazioni Risultato 
d'esercizio

Valore di 
fine 

esercizioAltre destinazioni Incrementi Decrementi

Capitale 6.134.230 - - - 6.134.230

Riserve di rivalutazione 5.584.576 - - - 5.584.576

Riserva legale 520.181 66.800 - - 586.981

Altre riserve

Riserva straordinaria 9.883.433 1.269.196 - - 11.152.629

Riserva avanzo di fusione 6.928.076 - - - 6.928.076

Varie altre riserve 21.366.247 - - - 21.366.247

Totale altre riserve 38.177.756 1.269.196 - - 39.446.952

Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi

(13.561) - 213.414 (13.561) 213.414

Utile (perdita) dell'esercizio 1.335.996 (1.335.996) - - 2.914.584 2.914.584

Totale patrimonio netto 51.739.178 - 213.414 (13.561) 2.914.584 54.880.737

Dettaglio delle varie altre riserve

Descrizione Importo

Fondo contr. Stato/Regioni Sile 3.453.916
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Descrizione Importo

Fondo contr. condotte Sile 365.170

Ris.di conf. art.115 L.267/00 1.396.390

Ris. di conf. art.115 l.267/00 16.150.772

Riserva di arrotondamento (1)

Totale 21.366.247

Si precisa che nella riserva per avanzo di fusione sono confluite la riserva legale e la riserva
sovrapprezzo azioni di entrambe le società incorporate nell'esercizio 2015 (ex Servizi Idrici Sinistra
Piave Srl e Sile Piave Spa), la riserva vincolata rischi generici e la riserva statutaria (per ex Servizi
Idrici Sinistra Piave Srl) e la riserva straordinaria (per ex Sile Piave Spa).
Le riserve "Fondo contr. Stato/Regioni Sile" e Fondo contr. Condotte Sile" si riferiscono a riserve
della ex società Sile Piave Spa, derivanti dall'accantonamento del 50% dei contributi in conto capitale
ricevuti da enti pubblici. Trattasi di riserve in sospensione d'imposta, tassate in caso di distribuzione.
La riserva di conferimento ex art. art. 115 D.Lgs. 267/2000 del valore di Euro 16.150.772 deriva
dall'ex Azienda Speciale Consorziale Sile Piave; la riserva di conferimento ex art. art. 115 D.Lgs. 267
/2000 del valore di Euro 1.396.390 risale alla società Servizi Idrici Sinistra Piave srl. Trattasi di
riserve utilizzabili per aumento di capitale e per copertura di perdite.
La riserva di rivalutazione è costituita dal Fondo per conguaglio monetario ex Legge 142/90 derivante
dalla ex Servizi Idrici Sinistra Piave Srl.
Nessuna di queste riserve ha subito variazioni nel corso dell'esercizio.
 

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Nel seguente prospetto, a norma del punto 7-bis dell'art. 2427 c.c., si riportano le voci del patrimonio
netto, specificando, per ciascuna, la natura e le possibilità di utilizzazione/distribuibilità.
 

Importo Origine / natura Possibilità di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 6.134.230 Capitale -

Riserve di rivalutazione 5.584.576 Capitale A,B 5.584.576

Riserva legale 586.981 Utili B 586.981

Altre riserve

Riserva straordinaria 11.152.629 Utili A,B,C 11.152.629

Riserva avanzo di fusione 6.928.076 Utili e Capitale A,B,C 6.928.076

Varie altre riserve 21.366.247 Capitale A,B,C 21.366.247

Totale altre riserve 39.446.952 39.446.952

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 213.414 Utili -

Totale 30.599.906 45.618.509

Quota non distribuibile 27.551.199

Residua quota distribuibile 18.067.310

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

La quota di patrimonio netto non distribuibile, pari ad Euro 27.551.199 è dovuta alla riserva di
rivalutazione, alla riserva legale, alla quota non distribuibile della riserva straordinaria per la presenza
di costi di sviluppo non ancora ammortizzati pari ad Euro 13.395 ai sensi dell'art. 2426 n. 5 nonchè
alle riserve di conferimento ex art.115 L. 267/00.
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Si segnala che negli ultimi tre esercizi non si sono registrati utilizzi del patrimonio netto per copertura
di perdite o altri impieghi.

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della riserva per operazioni di copertura di
  L'incremento è pari al valore al 31 dicembre 2022 degli strumenti finanziari rilevati tra leflussi finanziari attesi.

immobilizzazioni finanziarie, al netto della fiscalità latente appostata all'interno del Fondo per imposte differite.
 
 

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio (13.561)

Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 280.808

Decremento per variazione di fair value 13.561

Effetto fiscale differito 67.394

Valore di fine esercizio 213.414

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri esposti nella classe B del Passivo, sono istituiti a fronte di oneri o debiti di
natura determinata e di esistenza probabile o già certa alla data di chiusura del bilancio, ma dei quali,
alla data stessa, sono indeterminati o l'importo o la data di sopravvenienza.
Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.
Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce "Fondi per rischi e
oneri".

Fondo per imposte anche 
differite

Strumenti finanziari derivati 
passivi

Altri fondi
Totale fondi per rischi e 

oneri

Valore di inizio esercizio 269.011 13.561 27.303.818 27.586.390

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento 
nell'esercizio

67.394 - 6.316.717 6.384.111

Utilizzo nell'esercizio - 13.561 1.835.919 1.849.480

Totale variazioni 67.394 (13.561) 4.480.798 4.534.631

Valore di fine esercizio 336.405 0 31.784.616 32.121.021

Fondi per imposte, anche differite
Si riferisce principalmente alle imposte differite, sorte nella società incorporata Sile Piave Spa, a
fronte di ammortamenti fiscali anticipati effettuati sino al 2007. La variazione dell'esercizio è dovuta
alla fiscalità latente rilevata sul fair value positivo degli strumenti finanziari di copertura.
 
Fondi per strumenti finanziari derivati
Il fondo dello scorso esercizio è stato stornato in conseguenza del  positivo dello strumentofair value
derivato.
 
Altri fondi per rischi e oneri
Gli altri fondi per rischi e oneri comprendono:
 

�Y�������������� �3�,�$�9�(���6�(�5�9�,�=�,���6���3���$��

�%�L�O�D�Q�F�L�R���G�L���H�V�H�U�F�L�]�L�R���D�O���������������������� �3�D�J�����������G�L������

�*�H�Q�H�U�D�W�R���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�������&�R�Q�I�R�U�P�H���D�O�O�D���W�D�V�V�R�Q�R�P�L�D���L�W�F�F���F�L����������������������



 (Fondo Foni) per Euro 30.276.262.Fondo Nuovi Investimenti
Il fondo accoglie la quota parte di ricavi, inclusi nella tariffa, da destinare ad investimento in base alla
delibera dell'autorità Arera e assimilati a contributi in conto capitale. Detto fondo viene utilizzato in
coerenza con i programmi di investimento stabilito: la quota di accantonamento effettuata
nell'esercizio rappresenta quindi una rettifica dei ricavi, e ammonta ad Euro 6.031.717, la quota di
utilizzo (determinata in proporzione agli ammortamenti degli investimenti effettuati) pari ad Euro
1.835.919 rappresenta la quota di competenza del contributo. L'accantonamento, fiscalmente non
deducibile, genera una differenza temporanea sulla quale vengono calcolate le imposte anticipate,
riassorbite al momento dell'utilizzo del fondo stesso.
 

 Il fondo, pari ad Euro 23.364, deriva dalla quota parte di ammortamenti di unFondo recupero ambientale
fabbricato, relativi al terreno ad esso sottostante, rilevati al momento dello scorporo del valore del terreno stesso.
 

Il fondo ammonta ad euro 1.200.000 e non ha subito variazioni nel corsoFondo per controversie in corso 
dell'esercizio. Si tratta di un fondo rischi prudentemente stanziato a copertura del rischio di sanzioni per il mancato
rispetto dei vincoli previsti in materia di investimenti e degli obbiettivi di qualità tecnica e contrattuale. Gli
Amministratori della Società, con l'ausilio dei propri consulenti, ritengono che il fondo rischi alla data di chiusura
del bilancio sia congruo e adeguato.
 

Dopo la chiusura dell'esercizio l'organo amministrativo ha deliberato diFondo per premi ai dipendenti 
riconoscere ai dipendenti un premio sui risultati dell'esercizio 2022 pari ad Euro 285.000. Il relativo importo è stato
accantonato ad un apposito fondo, provvedendo alla rilevazione della fiscalità differita.
 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il debito per TFR è stato calcolato in conformità alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto di
lavoro per il personale dipendente e corrisponde all'effettivo impegno della società nei confronti dei
singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli anticipi corrisposti.
 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 913.255

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 63.950

Utilizzo nell'esercizio 124.254

Totale variazioni (60.304)

Valore di fine esercizio 852.951

L'accantonamento dell'esercizio si riferisce all'importo netto destinato al Tfr in azienda.

Gli utilizzi si riferiscono agli importi pagati a seguito di dimissioni o anticipi.

Debiti

L'art. 2426 c. 1 n. 8 C.C., così come modificato dal D.lgs. n. 139/2015, prescrive che i debiti siano
rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.
Il criterio del costo ammortizzato allinea, in una logica finanziaria, il valore iniziale della passività al
suo valore di pagamento a scadenza. Per l'applicazione del criterio del costo ammortizzato si rende
necessario utilizzare il metodo del tasso di interesse effettivo: in sintesi i costi di transazione sono
imputati lungo la vita utile dello strumento e l'interesse iscritto nel Conto economico è quello effettivo
e non quello nominale derivante dagli accordi negoziali.
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Inoltre, per tener conto del fattore temporale, è necessario "attualizzare" i debiti che, al momento della
rilevazione iniziale, non sono produttivi di interessi (o producono interessi secondo un tasso nominale
significativamente inferiore a quello di mercato).
La società, come previsto dalle norme transitorie introduttive del nuovo criterio, ha scelto di non
applicare il metodo del costo ammortizzato ai debiti sorti prima del 31/12/2016. Con riferimento alle
poste sorte successivamente, in conformità al principio contabile OIC 19, ha continuato ad utilizzare il
criterio del valore di estinzione per tutti i debiti, in quanto si è verificato che gli effetti
dell'applicazione del criterio del costo ammortizzato sarebbero stati irrisori, ad eccezione del debito
per obbligazioni sorto nel precedente esercizio.
 
Obbligazioni
I debiti per prestiti obbligazionari, meglio descritti al paragrafo "Titoli emessi dalla società" della
sezione "Nota integrativa, altre informazioni" sono valutati con il criterio del costo ammortizzato,
imputando i costi di transazione lungo la vita utile delle obbligazioni. Collegati ai debiti per
obbligazioni risultano distintamente iscritti in bilancio i crediti immobilizzati per pegni irregolari (cred

) precedentemente descritti.iti enhancement
 
Debiti verso banche
La valutazione dei debiti verso banche è stata effettuata al valore nominale, anche con riferimento al
finanziamento bancario sorto nell'esercizio. La società non ha provveduto all'applicazione del metodo
del costo ammortizzato in quanto i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra
valore iniziale e valore a scadenza sono risultati di scarso rilievo ed inoltre il tasso di interesse
effettivo non è risultato significativamente diverso dal tasso di mercato. L'applicazione del metodo del
costo ammortizzato non avrebbe pertanto comportato significative differenze. La quota dei costi di
transazione che hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell'esercizio o in precedenti
esercizi, ma di competenza degli esercizi successivi, sono stati riscontati al fine di ripartire i relativi
costi lungo la durata del finanziamento.
Si precisa che due finanziamenti concessi da Unicredit Banca, del valore residuo complessivo di Euro
2.362.760, sono gravati da  finanziari, il cui rispetto è stato garantito anche per l'eserciziocovenants
chiusosi al 31/12/2022.
 
Debiti verso altri finanziatori

n. 495/2022/R/Nel corso del 2022 la società, possedendo i requisiti di cui alla Deliberazione ARERA  IDR
, ha potuto accedere all'anticipazione finanziaria prevista dalla citata autorità ammontante ad Euro 1.248.506 da
rimborsarsi in due rate annuali scadenti rispettivamente il 31/12/2023 ed il 31/12/2024.
 
Debiti commerciali
La valutazione dei debiti commerciali è stata effettuata al valore nominale. Si precisa che la società
non ha proceduto alla valutazione dei debiti commerciali al costo ammortizzato né all'attualizzazione
degli stessi, in quanto tutti i debiti commerciali rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi.
 
Debiti tributari e previdenziali
Sono iscritti al valore nominale: i debiti tributari si riferiscono prevalentemente a ritenute correnti da
versare nel corso dell'esercizio successivo (Euro 452.410) e debiti per imposta sul valore aggiunto
(Euro 106.559); i debiti previdenziali si riferiscono prevalentemente a debiti correnti verso l'Inps.
 
Altri debiti
Gli Altri debiti, iscritti alla voce D.14 del passivo, sono evidenziati al valore nominale e si riferiscono
prevalentemente a debiti verso dipendenti (Euro 1.456.706), debiti verso la Cassa per i Servizi
Energetici Ambientali (Euro 317.777) e debiti verso E.G.A. (Euro 170.588).
 

Variazioni e scadenza dei debiti
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Nel prospetto che segue si presentano i dettagli delle variazioni.

Valore di 
inizio 

esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di 
fine 

esercizio

Quota scadente 
entro l'esercizio

Quota scadente 
oltre l'esercizio

Di cui di durata residua 
superiore a 5 anni

Obbligazioni 23.211.065 8.011.280 31.222.345 1.944.996 29.277.349 -

Debiti verso banche 25.256.243 3.019.431 28.275.674 4.081.287 24.194.387 7.855.990

Debiti verso altri finanziatori 0 1.248.506 1.248.506 624.253 624.253 -

Acconti 10.246 (60) 10.186 - 10.186 -

Debiti verso fornitori 11.682.469 (339.872) 11.342.597 11.342.597 - -

Debiti tributari 573.497 592.184 1.165.681 1.165.681 - -

Debiti verso istituti di 
previdenza e di sicurezza 
sociale

643.101 (154.480) 488.621 487.895 726 -

Altri debiti 2.286.236 442.740 2.728.976 2.706.555 22.421 -

Totale debiti 63.662.857 12.819.729 76.482.586 22.353.264 54.129.322 7.855.990

Suddivisione dei debiti per area geografica

si evidenzia che nonIn relazione a quanto disposto dall'ultima parte del n. 6 c. 1 dell'art. 2427 C.C., 
appare significativa la suddivisione dei debiti per area geografica e che non vi sono debiti in valuta estera.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

In relazione al disposto dell'art. 2427 c.1 n.6 C.C. si segnala che non esistono debiti assistiti da
garanzie sui beni sociali.
Si ricorda, come già precisato, che a fronte dell'emissione del prestito obbligazionario effettuata
nell'esercizio precedente, è stato costituito un pegno irregolare di denaro, rilevato tra i crediti delle
immobilizzazioni finanziarie.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non si evidenziano, alla data di chiusura dell'esercizio, debiti relativi ad operazioni che prevedono
l'obbligo per l'acquirente di retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati da soci della società

Ai sensi dell'art. 2427 c.1 n.19-bis si precisa che la società non ha raccolto finanziamenti presso i
propri soci.

Ratei e risconti passivi

Nella classe D. "Ratei e risconti", esposta nella sezione "passivo" dello Stato patrimoniale sono iscritti
costi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi (ratei passivi) e ricavi di competenza
di esercizi successivi, incassati nel corso dell'esercizio o di precedenti (risconti passivi). I ratei passivi
si riferiscono ad interessi su finanziamenti bancari per Euro 51.145, interessi su prestiti obbligazionari
per Euro 190.446 e costi del personale per Euro 46.267.
I risconti passivi sono relativi a contributi in conto capitale per investimenti di competenza di esercizi
futuri per Euro 21.996.365 e contributi per allacciamenti per Euro 2.056.617.
Si segnala che la quota oltre i 5 anni ammonta a Euro 18.867.327.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 163.243 124.615 287.858

Risconti passivi 24.083.076 47.585 24.130.661

Totale ratei e risconti passivi 24.246.319 172.200 24.418.519
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Nota integrativa, conto economico

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento delle sezioni e
voci che compongono il Conto economico dell'esercizio in commento.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
I ricavi caratteristici derivano dalla gestione del servizio idrico integrato, indicati in base al principio
della competenza, con maturazione al completamento della prestazione del servizio. Sono quantificati
sulla base delle tariffe stabilite con il Metodo Tariffario Idrico (MTI) dall'Autorità di Regolazione per
Energia Reti e Ambiente (ARERA), tariffe calcolate in base ad un complesso sistema regolatorio in
funzione del cosidetto "Vincolo riconosciuto ai Ricavi del Gestore (VRG)". Tale vincolo comprende
anche, come componente di ricavo per il gestore, un conguaglio (positivo o negativo) a copertura dei
costi dell'esercizio "n-2": tale quota di ricavo pertanto è di competenza dell'esercizio "n-2" nonostante
verrà addebito all'utente solo nell'esercizio "n". Nel presente bilancio si è provveduto pertanto a
stanziare come quota di ricavi di competenza l'importo (già determinabile sulla base dei dati alla
chiusura dell'esercizio) di Euro 1.484.103, rilevando nel contempo un credito di pari importo verso
l'utenza, esigibile oltre l'esercizio successivo.
Come precedentemente anticipato le tariffe e il VRG includono anche una quota (detta FONI) di
contributo degli utenti, da destinare alla realizzazione di nuovi investimenti, che la società ha l'obbligo
di accantonare. I ricavi sono stati pertanto indirettamente rettificati di tale componente di contributo in
conto impianti, mediante l'appostazione di un accantonamento alla voce B13 di Euro 6.031.717, ed
incrementati della quota di competenza di Euro 1.835.919, iscritta tra i ricavi delle vendite e delle
prestazioni. Si rinvia al commento del relativo Fondo Nuovi Investimenti della voce B dello Stato
Patrimoniale.
 
La voce  La voce incrementi di immobilizzazioniincrementi di immobilizzazioni per lavori interni
per lavori interni si riferisce alla capitalizzazione dei costi del personale e di materiale di magazzino
destinati a commesse di investimento o ad attività di manutenzione straordinaria dei cespiti.
 
La voce  complessivamente pari nell'esercizio a Euro 5.204.466 comprende, traAltri ricavi e proventi
gli altri, contributi in conto esercizio per Euro 1.086.979 di cui Euro 993.431 relativi ai crediti

ex artt. 3 del Dl 21/2022, art. 6 del DL 115/2022, art. 1 del DL 144/2022, art. 1 del DL 176/2022d'imposta 
accordati alle imprese "non energivore" e "non gasivore" colpite dal significativo incremento dei costi dell'energia e

relativi all'impianto fotovoltaico, ammontano addel gas avvenuti nel 2022. Ulteriori contributi in conto esercizio, 
Euro 71.949.
Comprende inoltre contributi in conto impianti di competenza dell'esercizio per Euro

Euro 1.076.573,83 e sopravvenienze attive per1.060.534,   premi riconosciuti dall'Autorità Arera per 
a ratei su consumi di anni precedenti e, per Eurocomplessivi Euro 1.680.264, queste ultime si riferiscono in parte 

1.019.989, allo stralcio contabile di un debito verso un fornitore, relativo ad una fattura ricevuta ma priva del
requisito oggettivo di addebito. A seguito delle trattative con lo stesso si è provveduto a stornare il debito rilevando
la citata sopravvenienza attiva. Ai sensi dell'OIC 29 l'intera operazione è stata ritenuta non rilevante, e pertanto lo
storno è stato imputato a conto economico, in quanto non in grado di influenzare significativamente le decisioni
economiche degli utilizzatori del bilancio.
 

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attività
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In relazione a quanto  richiesto dall'art. 2427 c. 1 n. 10 C.C.,  si ritiene non significativo ripartire i
ricavi per categorie di attività.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche di destinazione, come richiesto dall'art. 2427 c. 1 n. 10
.C.C., risulta irrilevante in quanto gli stessi si riferiscono totalmente all'area nazionale

Costi della produzione

I costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al
netto di resi, sconti di natura commerciale, abbuoni e premi, mentre gli sconti di natura finanziaria
sono stati rilevati nella voce C.16, costituendo proventi finanziari.
I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di acquisto
(trasporti, assicurazioni, carico e scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo di
acquisto delle materie e merci. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per servizi (voce B.7).
Alla voce B.9 e) altri costi del personale include l'accantonamento effettuato nell'esercizio dei premi
ai dipendenti sul risultato 2022. La voce B.13, altri accantonamenti, accoglie invece il citato
accantonamento al Fondo Foni.

Proventi e oneri finanziari

Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del
risultato economico d'esercizio connessi con l'attività finanziaria dell'impresa, caratterizzata dalle
operazioni che generano proventi e oneri relativi a conti correnti, finanziamenti bancari, nonché ai
prestiti obbligazionari, inclusi gli oneri relativi alla loro emissione. I proventi e oneri di natura
finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Gli interessi passivi e gli altri oneri finanziari sono dettagliati nella tabella seguente:

Interessi e altri oneri finanziari

Prestiti obbligazionari 855.178

Debiti verso banche 522.577

Altri 128.716

Totale 1.506.471

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

dei titoliLe rettifiche di valore di attività finanziarie sono interamente ascrivibili alla movimentazione 
iscritti nell'attivo circolante tra le attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, per Euro 149.054. La
Società non si è avvalsa della facoltà prevista dall'articolo 45, comma 3-octies, del decreto "Semplificazioni fiscali"
(Dl n. 73/2022.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali
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Con deliberazione 26.04.2022, n. 183/2022/r/idr, ARERA ha deliberato i premi e le penalità relative
alla qualità tecnica (RQTI) per gli anni 20118 e 2019, per la quale Piave Servizi S.p.A. assegnataria di
premi per un ammontare di euro 1.076.573,83, iscritti tra i proventi diversi.
La società ha beneficiato, inoltre, sempre con riferimento al 2022 del contributo straordinario a favore
delle imprese per gli acquisti di energia elettrica e gas per un ammontare complessivo al 31/12/2023
di € 993.430.
Nel finire del 2022, si è proceduto alla rilevazione di una sopravvenienza attiva per € 1.019.989 
derivante dalla definizione parziale dei rapporti con la società Dondi. Tale eventi hanno inciso sul 
monte ricavi di competenza del 2022.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sono stanziate in base alla previsione dell'onere di competenza dell'esercizio tenuto conto
della dichiarazione dei redditi e della dichiarazione Irap che la società dovrà presentare entro il
termine stabilito dalle norme vigenti.
 
Tra le imposte sono comprese, oltre alle imposte correnti, anche le imposte anticipate calcolate
tenendo conto delle differenze temporanee tra l'imponibile fiscale e il risultato del bilancio.
Il saldo del credito per le imposte anticipate pertanto deriva dall'accantonamento di esercizi precedenti
al netto del riassorbimento dell'esercizio ed è dovuto prevalentemente alle differenze temporanee
generate dagli accantonamenti e utilizzi del Fondo Foni, da svalutazioni di crediti eccedenti il limite
fiscale, da ammortamenti superiori alle aliquote massime fiscali.
 
Al fine di meglio comprendere la voce "20-Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate", si riporta un prospetto che consente la "riconciliazione" dell'onere fiscale teorico da
bilancio con l'imponibile fiscale ed evidenzia, nel contempo, oltre all'aliquota teorica, l'aliquota
effettivamente applicata, sia con riferimento all'imposta Ires che all'imposta Irap.

ANel seguito i prospetti di dettaglio delle differenze temporanee che giustificano la fiscalità differita. 
questo proposito si evidenzia che le differenze temporanee nette pari ad Euro 4.153.850, che determinano imposte
anticipate nette per Euro 996.923, comprendono anche le imposte differite sulla valutazione al fair value degli
strumenti derivati di Euro 67.394, non transitate a conto economico ma rilevate mediante riduzione della riserva
degli strumenti derivati. Le imposte anticipate di conto economico risultano pertanto al lordo di questo ammontare
per complessivi Euro 1.064.317.
 

  IRES

Risultato prima delle imposte 3.833.544

Aliquota teorica 24%

Onere fiscale teorico 920.051

Variazioni permanenti imponibili 127.447

Variazioni permanenti deducibili: -1.155.078

Variazioni temporanee imponibili (Euro 
6.338.560):

 

- accantonamento Fondo Foni 6.031.717

- accantonamento Fondo Premi Dipendenti 285.000

- ammortamenti civili superiori ai fiscali 21.843

Variazioni temporanee deducibili (1.903.902):  

- utilizzo Fondo Foni -1.835.919

- recupero ammortamenti civili superiori ai 
fiscali

-67.983

Ace -124.852

Imponibile 7.115.719

Onere fiscale corrente 1.707.773
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Detrazione quota spese riqualificazione 
energetica

-3.775

Onere fiscale netto 1.703.998

Aliquota effettiva 44,45%

 
 
 

  IRAP

Differenza tra valore e costi della 
produzione

5.234.054

Aliquota teorica 3,90%
Onere fiscale teorico 204.128

Costi non rilevanti: B9  B10 d) e B13 16.337.766

Variazioni in aumento 210.119

Variazioni in diminuzione -2.829.350

Deduzioni -9.140.009

Imponibile 9.812.579

Onere fiscale corrente 382.691

Aliquota effettiva 7,31%
 

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti 
conseguenti

IRES

A) Differenze temporanee

Totale differenze temporanee deducibili 6.338.560

Totale differenze temporanee imponibili 2.184.710

Differenze temporanee nette 4.153.850

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 6.754.293

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 996.923

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 7.751.216

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

Descrizione
Importo al termine 

dell'esercizio precedente
Variazione verificatasi 

nell'esercizio
Importo al termine 

dell'esercizio
Aliquota 

IRES
Effetto 

fiscale IRES

Accantonamento fondo FONI 26.080.454 4.195.798 30.276.252 24,00% 7.266.300

Acc.to sval. crediti ecc. 
limite fiscale

2.520.066 - 2.520.066 24,00% 604.816

Ammortamenti Arera 663.243 (46.140) 617.103 24,00% 148.105

Accantonamento premi 
dipendenti 2022

- 285.000 285.000 24,00% 68.400

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

�Y�������������� �3�,�$�9�(���6�(�5�9�,�=�,���6���3���$��

�%�L�O�D�Q�F�L�R���G�L���H�V�H�U�F�L�]�L�R���D�O���������������������� �3�D�J�����������G�L������

�*�H�Q�H�U�D�W�R���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�������&�R�Q�I�R�U�P�H���D�O�O�D���W�D�V�V�R�Q�R�P�L�D���L�W�F�F���F�L����������������������



Descrizione
Importo al termine dell'esercizio 

precedente
Variazione verificatasi 

nell'esercizio
Importo al termine 

dell'esercizio
Aliquota 

IRES
Effetto fiscale 

IRES

Ammortamenti 
anticipati 2007

1.120.877 - 1.120.877 24,00% 269.010

Fair value dirivato - 280.808 280.808 24,00% 67.394
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

Il rendiconto permette di valutare:
le disponibilità liquide prodotte dall'attività operativa e le modalità di impiego;a)    
la capacità della società di affrontare gli impegni finanziari a breve termine;b)    

la capacità della società di autofinanziarsi.c)    

I flussi finanziari presentati nel rendiconto finanziario derivano dall'attività operativa, dall'attività di
investimento e dall'attività di finanziamento. La somma algebrica dei suddetti flussi finanziari
rappresenta l'aumento complessivo delle disponibilità liquide avvenuto nel corso dell'esercizio, pari ad
Euro 4.549.020, che può essere scomposto nelle tre attività che lo hanno generato.
 

A)    I flussi finanziari dall'attività operativa
Comprendono i flussi che derivano dalla fornitura di servizi e gli altri flussi non ricompresi
nell'attività di investimento e di finanziamento. Il flusso finanziario derivante dall'attività operativa è
determinato con il metodo indiretto, mediante   il quale l'utile dell'esercizio è rettificato per tenere
conto di tutte quelle variazioni (ammortamenti di immobilizzazioni, accantonamenti ai fondi rischi e
oneri, accantonamenti per trattamento di fine rapporto, variazioni di rimanenze, variazioni di crediti
verso clienti e di debiti verso fornitori, variazioni di ratei e risconti attivi/passivi, plusvalenze o
minusvalenze derivanti dalla cessione di attività), che hanno lo scopo di trasformare i componenti
positivi e negativi di reddito in incassi e pagamenti (cioè in variazioni di disponibilità liquide).

.L'attività operativa ha generato un flusso finanziario positivo di Euro 10.806.331
 

B)   I flussi finanziari dell'attività di investimento
Comprendono i flussi che derivano dall'acquisto e dalla vendita delle immobilizzazioni materiali,
immateriali e finanziarie e delle attività finanziarie non immobilizzate. Sono stati quindi rappresentati
distintamente i principali incassi o pagamenti derivanti dall'attività di investimento, distinguendoli a
seconda delle diverse classi di immobilizzazioni (immateriali, materiali e finanziarie). L'attività di

un fabbisogno finanziario di Euro 18.470.081 prevalentemente per investimenti ininvestimento ha generato 
immobilizzazioni materiali.
 

C)   I flussi finanziari dell'attività di finanziamento
Comprendono i flussi che derivano dall'ottenimento o dalla restituzione di disponibilità liquide sotto
forma di capitale di rischio o di capitale di debito, pertanto sono state distintamente rappresentate le
principali categorie di incassi o pagamenti derivanti dall'attività di finanziamento, distinguendo i flussi
finanziari derivanti dal capitale di rischio e dal capitale di debito. L'attività di finanziamento (da parte
di terzi) ha generato un flusso di cassa positivo netto di Euro 12.212.770. Esso è dipeso da accensione
di finanziamenti per Euro 16.137.849 (prestiti obbligazionari per Euro 8.455.790, un nuovo
finanziamento bancario per Euro 6.500.000 e un'anticipazione finanziaria concessa dalla Cassa per i
Servizi Energetici e Ambientali per Euro 1.248.506) al netto dei rimborsi di finanziamenti e
obbligazioni per Euro 3.925.079.
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Nota integrativa, altre informazioni

Con riferimento all'esercizio in oggetto, nella presente sezione della Nota integrativa si forniscono,
secondo l'articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2427 C.
C. nonché di altre disposizioni di legge, le seguenti informazioni:

Dati sull'occupazione

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, come richiesto dall'art. 2427 c.1 n.15 C.C. è
evidenziato nel seguente prospetto:

Numero medio

Dirigenti 1

Impiegati 110

Operai 70

Totale Dipendenti 181

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Ai sensi dell'art. 2427 c.1 n.16 C.C. i compensi spettanti agli Amministratori e ai Sindaci risultano dal 
seguente prospetto:
 

Amministratori Sindaci

Compensi 98.678 46.592

Si precisa che nell'esercizio in commento nessuna anticipazione e nessun credito sono stati concessi
ad amministratori e a sindaci, come pure non sono state prestate garanzie o assunti impegni nei
confronti dei medesimi amministratori e/o sindaci.

Compensi al revisore legale o società di revisione

Ai sensi del n. 16-bis, art. 2427 c.c., i compensi spettanti alla società di revisione risultano dal
seguente prospetto:

Valore

Revisione legale dei conti annuali 23.800

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla società di revisione 23.800

Categorie di azioni emesse dalla società

Il capitale sociale, pari ad Euro 6.134.230, è rappresentato da nr. 613.423.000 azioni ordinarie. Non
sono presenti azioni di categorie diverse da quelle ordinarie.

Titoli emessi dalla società
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La società ha emesso nel corso dell'esercizio 2017 un primo prestito obbligazionario del valore
nominale di Euro 3.000.000 per il quale, in sede di emissione, è stato previsto un piano di
ammortamento graduale in linea capitale, da effettuarsi alla pari, tra la data di emissione ed il 31
dicembre 2024. I titoli maturano interessi al tasso del 4% annuo.
Nel corso dell'esercizio 2020 la società ha partecipato all'Operazione "Hydrobond 3" di emissione,
acquisto e vendita di strumenti finanziari finalizzata al reperimento, da parte di alcune società
partecipanti alla società consortile Viveracqua S.c. a r.l. di risorse finanziarie destinate alla
realizzazione di investimenti infrastrutturali nel Servizio Idrico Integrato, per un importo complessivo
pari ad Euro 248.000.000,00.
La quota sottoscritta da Piave Servizi S.p.A. ammonta ad Euro 22.000.000, suddivisa in tre comparti:
Euro 11.000.000 (comparto "long") con piano di   ammortamento graduale in linea capitale, da
effettuarsi alla pari, tra il 29/04/2023 e il 29/04/2044 con tasso di interesse del 3,50% annuo dal quale
vanno sottratti gli interessi retrocessi da BEI pari ad un tasso del 1,97%; Euro 6.600.000 (comparto
"medium")  con piano di  ammortamento graduale in linea capitale, da effettuarsi alla pari, tra il 29/04
/2023 e il 29/04/2037 con tasso di interesse del 3,35% annuo; Euro 4.400.000 (comparto "short")  con
piano di  ammortamento graduale in linea capitale, da effettuarsi alla pari, tra il 29/04/2023 e il 29/04
/2034 con tasso di interesse del 2,70% annuo.
Le obbligazioni prevedono l'obbligo da parte dell'emittente di rispettare alcuni  legati alcovenant
rapporto tra posizione finanziaria netta e Ebitda, ed al rapporto tra indebitamento e capitale proprio,
parametri finanziari che risultano ampiamente rispettati alla chiusura del bilancio.
Nel corso dell'esercizio in commento 2022 la società ha partecipato all'Operazione "Hydrobond 4" di
emissione, acquisto e vendita di strumenti finanziari finalizzata al reperimento, da parte di altre
società partecipanti alla società consortile Viveracqua S.c. a r.l. di risorse finanziarie destinate alla

per un importo complessivo parirealizzazione di investimenti infrastrutturali nel Servizio Idrico Integrato, 
 suddivisa in duea Euro 148.500.000. La quota sottoscritta da Piave Servizi S.p.A. ammonta a Euro 8.500.000

comparti: Euro 4.250.000 (comparto "long") con piano di ammortamento graduale in linea capitale, da effettuarsi
alla pari, tra il 07/02/2024 e il 07/02/2046 con tasso di interesse del 3,75% annuo, dal quale vanno sottratti interessi
retrocessi da BEI; Euro 4.250.000 (comparto "short")   con piano di   ammortamento graduale in linea capitale, da
effettuarsi alla pari, tra il 07/02/2024 e il 07/02/2038 con tasso di interesse del 3,63% annuo.
Le obbligazioni prevedono l'obbligo da parte dell'emittente di rispettare alcuni  legati alcovenant
rapporto tra posizione finanziaria netta e Ebitda, ed al rapporto tra indebitamento e capitale proprio,
parametri finanziari che risultano ampiamente rispettati alla chiusura del bilancio.
 

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla società

La società non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario (art. 2427 c. 1 n. 19 C.C.).

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Impegni
Gli impegni non risultanti dallo Stato patrimoniale rappresentano obbligazioni assunte dalla società
verso terzi con effetti obbligatori certi, ma non ancora eseguiti. Nulla da segnalare.
 
Garanzie
Le garanzie non risultanti dallo Stato patrimoniale comprendono le garanzie prestate dalla società,
ossia garanzie rilasciate dalla società con riferimento a un'obbligazione propria o altrui. Nulla da
segnalare salvo evidenziare che i crediti  rilevati in bilancio tra le immobilizzazionienhancement
finanziarie, pari ad Euro 4.575.000, sono una garanzia su base mutualistica collegata al prestito
obbligazionario "Hydrobond 3" e "Hydrobond 4" rilasciata anche a favore delle altre società del
gruppo degli emittenti, socie di VIVERACQUA s.c. a r.l.
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Passività potenziali
Le passività potenziali rappresentano passività connesse a situazioni già esistenti alla data di bilancio,
ma con esito pendente in quanto si risolveranno in futuro, il cui ammontare non può essere
determinato se non in modo aleatorio ed arbitrario: non risultano passività potenziali da segnalare.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Ai sensi dell'art. 2427 c.1 n. 20 C.C. si precisa che la società non ha costituito patrimoni destinati a
uno specifico affare.
 
Ai sensi dell'art. 2427 c.1 n. 21 C.C. si precisa che la società non ha in essere, alla data di chiusura
dell'esercizio in commento, contratti di finanziamento destinati a uno specifico affare.
 

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai fini di quanto previsto dalle vigenti disposizioni si segnala che nel(art. 2427 c. 1 n. 22-bis C.C.), 
corso dell'esercizio non sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali che per significatività e/o
rilevanza possano dare luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla
tutela degli azionisti di minoranza, né con parti correlate né con soggetti diversi dalle parti correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-ter
dell'art. 2427 c.c.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In relazione a quanto disciplinato dal principio contabile OIC 29, con riferimento ai fatti di rilievo
intervenuti successivamente alla data di chiusura dell'esercizio non si riscontra nulla da segnalare.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme più grande/più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto controllata

La nostra società non fa parte di un gruppo di imprese che redige il bilancio consolidato.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

Informazioni relative al valore equo "fair value" degli strumenti finanziari derivati (art.2427-
bis c.1 n.1 C.C.)
 
Alla data di chiusura dell'esercizio la società detiene lo strumento finanziario derivato di copertura del
rischio di variabilità di tassi di interesse di seguito illustrato. Il contratto è da ritenersi "di copertura",
in considerazione della circostanza che sia l'importo che la scadenza dello stesso corrispondono con

�Y�������������� �3�,�$�9�(���6�(�5�9�,�=�,���6���3���$��

�%�L�O�D�Q�F�L�R���G�L���H�V�H�U�F�L�]�L�R���D�O���������������������� �3�D�J�����������G�L������

�*�H�Q�H�U�D�W�R���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�������&�R�Q�I�R�U�P�H���D�O�O�D���W�D�V�V�R�Q�R�P�L�D���L�W�F�F���F�L����������������������



quelli del mutuo al quale risulta collegato, il nozionale dell'operazione di copertura ad ogni scadenza
periodica non potrà essere superiore all'ammontare complessivo dello specifico debito coperto.
 
Contratto n. 8735123 UniCredit Spa
Tipologia del contratto: Interest rate Swap
Passività coperta: finanziamento chirografario tasso variabile
Valore nozionale iniziale: Euro 5.000.000
Scadenza 31/05/2027
Valore nozionale al 31/12/2022: Euro 3.750.000
Fair value al 31/12/2022: Euro  280.808
 
Il fair value è stato determinato sulla base mark to market comunicato dall'istituto di credito.
 

Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

In ottemperanza all'art. 2497-bis, comma 4, si segnala che l'attività della società non è sottoposta alla
direzione ed al coordinamento di società ed enti.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

 
Con riferimento agli aiuti di Stato e agli aiuti c.d.  per i quali vige l'obbligo dide minimis
pubblicazione nella sezione trasparenza del Registro Nazionale degli Aiuti di Stato di cui all'art. 52
della legge 24 dicembre 2012, n. 234, a carico dei soggetti che concedono o gestiscono gli aiuti
medesimi, è possibile consultare il sito internet:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx
 
Nello specifico si rinvia a tale Registro per ciò che attiene i benefici fruiti da Piave Servizi S.p.a. nel
2022 relativamente all'esonero dal versamento dei contributi previdenziali per nuove assunzioni
/trasformazioni a tempo indeterminato
 
Si evidenziano inoltre le seguenti posizioni relativa ad altri contributi incassati nell'esercizio:
 
Descrizione Data fruizione Stato pratica Importo Annotazioni
Gestore Servizi
Energetici - GSE Spa

Quantificazione 
periodica

Incassato 71.949 Benefici impianto
fotovoltaico

 
Fondimpresa

 
2022

 
Incassato

 
21.600

"Conto Formazione"
fondi utilizzati per la
formazione dei
dipendenti.

Credito d'imposta a
favore delle imprese
"non energivore" -
2° trimestre 2022

 
17/10/2022
15/11/2022

Compensato  
221.387

Credito del 15% sui
consumi del 2°
trimestre 2022

 

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
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di destinare l'utile di esercizio di Euro 2.914.584,14, aL'Organo Amministrativo propone lla riserva legale, per
la quota del 5% pari ad Euro 145.729,21 e alla riserva straordinaria di utili per il residuo di Euro 2.768.854,93.
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Nota integrativa, parte finale

La presente Nota integrativa costituisce parte inscindibile del bilancio di esercizio e le informazioni
contabili ivi contenute corrispondono alle scritture contabili della società tenute in ottemperanza alle
norme vigenti.
 
Codognè, 24 maggio 2023
 
Il Presidente del CdA
(Alessandro Bonet)
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Dichiarazione di conformità del bilancio

Il sottoscritto Francesco Viotto, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, 
dichiara che il presente documento è conforme all'originale depositato presso la società.
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�5�H�O�D�]�L�R�Q�H���V�X�O�O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R 

 
Giudizio  
 
�$�E�E�L�D�P�R���V�Y�R�O�W�R���O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���G�L��Piave Servizi S.p.A. (la Società) costituito 
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per 
�O�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���F�K�L�X�V�R���D���W�D�O�H���G�D�W�D���H���G�D�O�O�D���Q�R�W�D���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�Y�D���� 
 
�$���Q�R�V�W�U�R���J�L�X�G�L�]�L�R�����L�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���I�R�U�Q�L�V�F�H���X�Q�D���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�]�L�R�Q�H���Y�H�U�L�W�L�H�U�D���H���F�R�U�U�H�W�W�D���G�H�O�O�D���V�L�W�X�D�]�L�R�Q�H��
patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi di cassa 
�S�H�U���O�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���F�K�L�X�V�R���D���W�D�O�H���G�D�W�D���L�Q���F�R�Q�I�R�U�P�L�W�j���D�O�O�H���Q�R�U�P�H���L�W�D�O�L�D�Q�H���F�K�H���Q�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�Q�R���L���F�U�L�W�H�U�L���G�L���U�H�G�D�]�L�R�Q�H�� 

 
Elementi alla base del giudizio  
 
Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le 
nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità della 
�V�R�F�L�H�W�j���G�L���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���S�H�U���O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�Fizio della presente relazione. Siamo 
indipendenti rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza 
�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L���Q�H�O�O�¶�R�U�G�L�Q�D�P�H�Q�W�R���L�W�D�O�L�D�Q�R���D�O�O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R�����5�L�W�H�Q�L�D�P�R���G�L���D�Y�H�U���D�F�T�X�L�V�L�W�R��
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 
 
Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale  �S�H�U���L�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R 
 
�*�O�L���D�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�L���V�R�Q�R���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L���S�H�U���O�D���U�H�G�D�]�L�R�Q�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���F�K�H���I�R�U�Q�L�V�F�D���X�Q�D��
rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali.  
 
Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad 
�R�S�H�U�D�U�H���F�R�P�H���X�Q�¶�H�Q�W�L�W�j���L�Q���I�X�Q�]�L�R�Q�D�P�H�Q�W�R���H�����Q�H�O�O�D���U�H�G�D�]�L�R�Q�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R�����S�H�U���O�¶�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D��
�G�H�O�O�¶�X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�O���S�U�H�V�X�S�S�R�V�W�R���G�H�O�O�D���F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�j���D�]�L�H�Q�G�D�O�H�����Q�R�Q�F�K�p���S�H�U���X�Q�D���D�G�H�J�X�D�W�D���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�D���L�Q��materia. 
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 
�G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���D���P�H�Q�R���F�K�H���D�E�E�L�D�Q�R���Y�D�O�X�W�D�W�R���F�K�H���V�X�V�V�L�V�W�R�Q�R���O�H���F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�L���S�H�U���O�D���O�L�T�X�L�G�D�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���6�R�F�L�H�W�j���R��
�S�H�U���O�¶�L�Q�W�H�U�U�X�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�¶�D�W�W�L�Y�L�W�j���R���Q�R�Q���D�Ebiano alternative realistiche a tali scelte.  
 
Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
�S�U�H�G�L�V�S�R�V�L�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�¶�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�D���I�L�Q�D�Q�]�L�D�U�L�D���G�H�O�O�D���6�R�F�L�H�W�j���� 
 
 
 
 
 
 



 

 

�5�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�j���G�H�O�O�D���V�R�F�L�H�W�j���G�L���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���S�H�U���O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R 
 
�,���Q�R�V�W�U�L���R�E�L�H�W�W�L�Y�L���V�R�Q�R���O�¶�D�F�T�X�L�V�L�]�L�R�Q�H���G�L���X�Q�D���U�D�J�L�R�Q�H�Y�R�O�H���V�L�F�X�U�H�]�]�D���F�K�H���L�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���Q�H�O���V�X�R��
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 
�O�¶�H�P�L�V�V�L�R�Q�H���G�L���X�Q�D���U�H�O�D�]�L�R�Q�H���G�L���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�K�H includa il nostro giudizio.  
Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia 
che una revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui 
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti 
o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che 
essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 
�X�W�L�O�L�]�]�D�W�R�U�L���V�X�O�O�D���E�D�V�H���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R�� 
 
�1�H�O�O�¶�D�P�E�L�W�R���G�H�O�O�D���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���F�R�Q�W�D�E�L�O�H���V�Y�R�O�W�D���L�Q���F�R�Q�I�R�U�P�L�W�j���D�L���S�U�L�Q�F�L�S�L���G�L���U�H�Y�L�V�L�R�Q�H���L�Q�W�H�U�Q�D�]�L�R�Q�D�O�L�����,�6�$���,�W�D�O�L�D������
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la 
durata della revisione contabile. Inoltre:  
 
�‡ �D�E�E�L�D�P�R���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�R���H���Y�D�O�X�W�D�W�R���L���U�L�V�F�K�L���G�L���H�U�U�R�U�L���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L���Q�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R�����G�R�Y�X�W�L���D���I�U�R�G�L���R���D��

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a 
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 
Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non 
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode 
�S�X�z���L�P�S�O�L�F�D�U�H���O�¶�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���G�L���F�R�O�O�X�V�L�R�Q�L�����I�D�O�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�L�����R�P�L�V�V�L�R�Q�L���L�Q�W�H�Q�]�L�R�Q�D�O�L�����U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�]�L�R�Q�L���I�X�R�U�Y�L�D�Qti o 
forzature del controllo interno;  

�‡ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo 
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio 
�V�X�O�O�¶�H�I�Iicacia del controllo interno della Società;  

�‡ abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime 
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;  

�‡ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del 
�S�U�H�V�X�S�S�R�V�W�R���G�H�O�O�D���F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�j���D�]�L�H�Q�G�D�O�H���H�����L�Q���E�D�V�H���D�J�O�L���H�O�H�P�H�Q�W�L���S�U�R�E�D�W�L�Y�L���D�F�T�X�L�V�L�W�L�����V�X�O�O�¶�H�Y�H�Q�W�X�D�O�H��
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi 
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L���V�X�O�O�D���F�D�S�D�F�L�W�j���G�H�O�O�D���6�R�F�L�H�W�j���G�L���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H���D�G���R�S�H�U�D�U�H���F�R�P�H���X�Q�¶�H�Q�W�L�W�j���L�Q���I�X�Q�]�L�R�Q�D�P�H�Q�W�R�����,�Q��
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di 
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a 
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate 
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze 
�V�X�F�F�H�V�V�L�Y�L���S�R�V�V�R�Q�R���F�R�P�S�R�U�W�D�U�H���F�K�H���O�D���6�R�F�L�H�W�j���F�H�V�V�L���G�L���R�S�H�U�D�U�H���F�R�P�H���X�Q�¶�H�Q�W�L�W�j���L�Q���I�X�Q�]�L�R�Q�D�P�H�Q�W�R���� 

�‡ �D�E�E�L�D�P�R���Y�D�O�X�W�D�W�R���O�D���S�U�H�V�H�Q�W�D�]�L�R�Q�H�����O�D���V�W�U�X�W�W�X�U�D���H���L�O���F�R�Q�W�H�Q�X�W�R���G�H�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���Q�H�O���V�X�R��
complesso, inclusa l'informativa, e se il �E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�L���O�H���R�S�H�U�D�]�L�R�Q�L���H���J�O�L���H�Y�H�Q�W�L��
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.  

 
Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come 
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e 
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel 
corso della revisione contabile. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari  

 
�*�L�X�G�L�]�L�R���D�L���V�H�Q�V�L���G�H�O�O�¶�D�U�W�������������F�R�P�P�D���������O�H�W�W�H�U�D���H�������G�H�O���'���/�J�V�������������� 
 
Gli amministratori di Piave Servizi S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 
gestione di Piave Servizi S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio 
�G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���H���O�D���V�X�D���F�R�Q�I�R�U�P�L�W�j���D�O�O�H���Q�R�U�P�H���G�L���O�H�J�J�H�� 
 
Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un 
�J�L�X�G�L�]�L�R���V�X�O�O�D���F�R�H�U�H�Q�]�D���G�H�O�O�D���U�H�O�D�]�L�R�Q�H���V�X�O�O�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���F�R�Q���L�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���G�L Piave Servizi S.p.A. al 
31 dicembre 2022 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una 
dichiarazione su eventuali errori significativi. 
 
A �Q�R�V�W�U�R���J�L�X�G�L�]�L�R�����O�D���U�H�O�D�]�L�R�Q�H���V�X�O�O�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���q���F�R�H�U�H�Q�W�H���F�R�Q���L�O���E�L�O�D�Q�F�L�R���G�¶�H�V�H�U�F�L�]�L�R���G�L��Piave Servizi S.p.A. al 
31 dicembre 2022 ed è redatta in conformità alle norme di legge. 
 
�&�R�Q���U�L�I�H�U�L�P�H�Q�W�R���D�O�O�D���G�L�F�K�L�D�U�D�]�L�R�Q�H���G�L���F�X�L���D�O�O�¶�D�U�W�������������F�R�����������O�H�W�W�H�U�D���H�������G�H�O��D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base 
�G�H�O�O�H���F�R�Q�R�V�F�H�Q�]�H���H���G�H�O�O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�R�Q�H���G�H�O�O�¶�L�P�S�U�H�V�D���H���G�H�O���U�H�O�D�W�L�Y�R���F�R�Q�W�H�V�W�R���D�F�T�X�L�V�L�W�H���Q�H�O���F�R�U�V�R���G�H�O�O�¶�D�W�W�L�Y�L�W�j��
di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 
 
 
 
Padova, 9 giugno 2023 
 
 
 
Ria Grant Thornton S.p.A. 
 
 
Mauro Polin 
Socio 
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